“%  Ako nasporit na Harvard? Slovensky '
investi¢ny stratég ukazal plan pre
vlastného syna

Unikatne investic¢né portfélio ma ambicidzny ciel. Zabezpeci dostatok kapitalu
na studium na jednej z najprestiznejSich svetovych univerzit?

Mnoho rodicov sniva o tom, Ze ich deti budu Studovat na prestiZznych
svetovych univerzitach, malokto vSak vie, z akych zdrojov sa bude nakladné

vzdelavanie financovat.

Vynimkou je slovensky investi¢ny stratég Boris Jankovsky, ktory sa rozhodol k
tejto vyzve pristupit bez zavahania. Hned po narodeni svojho syna pre neho
zostavil Specidlne 18-roCné investi¢né portfolio. Cely koncept, ktorému dal
pomenovanie ,Harvard stratégia“, stavia na myslienke, Ze najvacsiu

konkuren¢nu vyhodu predstavuje cas.
V CLANKU SA DOZVIETE:

o Lktoré univerzity su najlepSie hodnotené,

o Cojelvy League,

o aké sunaklady na Studium na Harvard College,

o aky netradi¢ny pristup expert zvolil, aby dosiahol vy$sSie zhodnotenie,
« ako stratégia rieSi sekvencné riziko,

o Lktoré investiCné tituly su sucastou zameru,



o (isarealizuje rebalancing,
« ako sa portfolio meni pocas troch faz horizontu,
o (ije stratégia vhodna pre bezného investora.

[ankovsky zostavil Studentské portfolio s dérazom na vysoku preciznost, aby
zredukoval prvok nahody. ,Cielom je maximalizovat pravdepodobnost, Ze v
spravny Cas bude k dispozicii dostatok kapitalu na financovanie Studia

kdekolvek na svete,” vysvetluje v newslettri.

Investi¢ny Specialista zdéraznuje osobny pristup s jasnym posolstvom pre
syna. ,Ak sa tam raz dostane, chcem, aby peniaze neboli dovodom, preco

nepdjde,“ dodava.
Ivy League

Podla rebricka svetovych univerzit QS World University Rankings 2027 patria
medzi najlepsSie hodnotené univerzity MIT, Imperial College London, Stanford
University, University of Oxford, Harvard University a University of

Cambridge.

Pre aktualny akademicky rok sa celkové rocné naklady na Stadium
na Harvard College, ktora je sucastou Harvard University, pohybuju vo vyske
priblizne 95-tisic az 100-tisic dolarov vratane Skolného, ubytovania, stravy a

povinnych poplatkov.

K tomu eSte treba pripocitat naklady na zdravotné poistenie. Len samotné
Skolné pritom predstavuje sumu okolo 60-tisic dolarov ro¢ne. Nejde teda o

zanedbatelnu poloZku.

ESte vysSie je Skolné na Stanforde, Yale, Columbii alebo MIT. Po zapocitani
vSetkych poplatkov su vSak konecné ceny vzdelavania na velmi podobnej

urovni.

VSeobecne sa aktudlne Skolné pre Stvorrocné bakalarske Studium na Ivy

League pohybuje na arovni od 240-tisic do 300-tisic dolarov.


https://www.linkedin.com/in/boris-jankovsky/
https://www.topuniversities.com/qs-top-uni-wur
https://college.harvard.edu/

IVY LEAGUE

,BrecCtanova liga“ je skupina 6smich starych a velmi prestiZznych sukromnych
univerzit na severovychode Spojenych Statov. Pévodne iSlo o Sportovu ligu,
dnes vSak tento nazov oznacuje symbol Spickovej kvality, moci, vplyvu a
velkého bohatstva vo svete vzdeldavania. Do Ivy League patria Harvard
University, Yale University, Princeton University, Columbia University,
University of Pennsylvania, Brown University, Dartmouth College a Cornell
University.

Jednotlivé vysoké skoly spravidla poskytuju aj finanéna pomoc, ktora sa odvija
od prijmu rodiny. T4 je dostupna aj medzinarodnym Studentom, teoreticky z
nej teda mozu tazit aj slovenski posluchaci. Podmienky platné pre Harvard
College, ktora je suCastou Harvard University a poskytuje bakalarske studium,

mozno ndjst na stranke Financial Aid.
Netradicny pristup

Studium na prestiznych americkych univerzitach patri k najdrah3im na svete
a v horizonte 18 rokov, ktory je pre uvedeny priklad relevantny, moZe vyska

Skolného dosiahnut eSte vyrazne vyssSie hodnoty.

Bezné sporiace alebo konzervativne investicné produkty preto pri nizsich
pravidelnych vkladoch pravdepodobne nedokazu v ramci sledovaného

casového ramca vybudovat potrebnu kupnu silu.

Dlhodobé rodinné planovanie si z toho dévodu vyzZaduje inStrumenty, ktoré
prinasaju vyssi realny vynos a zaroven ucinne spravuju riziko v réznych
trhovych scendroch. Tento odvazny pristup otvara dvere k systematickému

budovaniu kapitalu pre dalSiu generaciu.
Tri fazy cyklu

Jadrom predstavenej stratégie je trojfazovy investiCny cyklus, ktory reSpektuje

prirodzeny vyvoj trhov a postupne upravuje svoju Strukturu.


https://college.harvard.edu/financial-aid/how-aid-works
https://mcusercontent.com/3100450e40e9b4983335fc1ee/files/ed07077f-592c-b1d5-7342-60b7b94da6b2/Harvard_strategy.pdf

V prvej faze, ktord trva osem rokov, sa portfolio zameriava na maximalizaciu
rastu. Autorsky navrh alokuje 55 percent prostriedkov do Sirokého globalneho
akciového indexu SPDR MSCI ACWI IMI.

Po 15 percent smeruje do faktorového indexu iShares Edge MSCI World

Momentum, technologického iShares NASDAQ 100 a pakovej zloZky Amundi

MSCI USA Daily 2x Leveraged. V tejto faze Jankovsky cieli na vynos 10 az 11

percent rocne pri vysSej volatilite.

Druha faza, trvajuca od deviateho do 13. roka, predstavuje prechodné

obdobie. Do portfolia vstupuju globalne Statne dlhopisy iShares Global

Government Bond s vahou 15 percent. Podiely pre World Momentum, Nasdaq-

100 a leveraged pozicie s 15 percentami sa zniZuju na 10.

ZaverecCna faza ochrany kapitalu prebieha od 14. do 18. roka, ked akciova
zlozka postupne klesa az na konecnych 10 percent. Dlhopisova Cast vo finalnej

faze tvori az 90 percent.
Systematicky rebalancing a sprava rizika

Pravidelna uprava alokdacie aktiv patri medzi zakladné piliere uspeSnej spravy
majetku. Pri ,Harvard stratégii“ Jankovsky uplatiiuje kvartalnu kontrolu,
avSak zasah vykona iba vtedy, ak sa vaha aktiva odchyli o viac ako pat percent

od cielovej alokacie.

Tento pristup umoznuje ponechat vitazné pozicie bezat a zarovern chrani
portfélio pred ¢asovo a nakladovo naroc¢nejSimi scenarmi. Nové vklady
smeruju prednostne do podvaZenych tried aktiv. Specidlne pravidlo plati pre
pakovu zlozku. Ak sa pocCas prepadu dostane pod polovicu svojej cielovej vahy,

dochadza k dorovnaniu.

Stratégia vyuZiva takzvany glide path, ktory postupne znizuje rizikovy profil.
Podla financ¢nej tedrie by mal tento pristup vyznamne zniZovat sekvencné

riziko.


https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00B3YLTY66#overview
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00BP3QZ825
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00BP3QZ825
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00B53SZB19
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=FR0010755611
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=FR0010755611
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00BYZ28V50.#overview
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00BYZ28V50.#overview

Ide o nebezpecenstvo, Ze trh klesne v obdobi, ked investor planuje Cerpat
prostriedky. Vykyvy trhu tesne pred planovanym vyberom kapitalu vdaka

tomu neohrozia nahromadeny majetok.
Specificka koncepcia

Historické data z kapitalovych trhov potvrdzuju, Ze dlhodobé drzanie Siroko
diverzifikovanych akciovych indexov prindsa zhodnotenie, ktoré prekonava

vacsinu ostatnych tried aktiv.

Jankovsky preto zamerne vynechava zlato, realitné fondy Ci uzke sektorové
stavky. V jeho portfoliu vSak nendjdete ani kryptomeny. Expert zdorazruje, Ze
cela koncepcia stoji na principe ,globalna diverzifikacia je viac ako vyber

jednotlivych akcii“ a prvoradé su unho nizke naklady.

Pri konStrukcii portfolia sa spolieha aj na to, Ze pri 18-ro¢nom horizonte

Statisticky klesa pravdepodobnost straty, aj ked trh prejde poklesmi.

Okrem toho sa zameriava na danovu efektivitu vyuzivanim akumula¢nych

fondov, ktoré v sucCasnosti prindSaju vdaka ro¢nému casovému testu

oslobodenie od danovej povinnosti.




Investi¢ny stratég Boris Jankovsky.
Foto: Silvia Slafkovska

Vecné zhodnotenie

,Harvard stratégia“ v Jankovského podani predstavuje zaujimavu glide
path koncepciu, ktora pracuje so Strukturou rizika v ase. Postupné zniZovanie
akciovej zloZky a riadenie sekvencného rizika predstavuje metodologicky

spravny krok, ktory byva retailovymi investormi ¢asto podcenovany.

Jadro portfélia vyzera rozumne. Globalny akciovy fond pokryva velké, stredné
aj malé firmy z rozvinutych aj rozvijajucich sa krajin, ¢im zahfna priblizne 99
percent investovatelného globalneho akciového trhu s pribliZzne 6smimi az
deviatimi tisickami titulov. Ide teda o solidny, lacny a dobre diverzifikovany
zaklad.

Rebalancing s patpercentnym pasmom nechava dlhsie pracovat vykonné
pozicie a zaroven zniZuje transakénu nakladovost. Pozitivne treba hodnotit aj
doraz na danovu efektivitu prostrednictvom akumula¢nych fondov s vyuzitim

roc¢ného c¢asového testu.
Riziko volatility

Za najrizikovejsiu polozku konceptu mozno povazovat drzanie pakového
fondu. Ako aj sam autor uvadza, denne resetované leveraged produkty

trpia volatility decay.

Ide o matematicky jav, pri ktorom dochadza k postupnému ukrajovaniu z
hodnoty investicie z dovodu kolisania ceny aktiva. Pokial zakladny index
klesne v prvy den o 10 percent a na druhy den stupne o 10 percent, jeho

hodnota nie je rovnaka, pretoze percentualny rast sa pocita z nizSej sumy.



Pri kolisani trhu mo6ze byt vysledok za dlhSie obdobie horsi nez jednoduchy
nasobok vykonnosti podkladového indexu. Pri pakovych fondoch sa tento

efekt eSte viac zosilnuje.

Nejde pritom o kratkodoby jav, kedZe pakova zloZka je sucastou portfolia po
dobu prvych 13 rokov, aj ked s rdoznou vahou. Niektori praktici povazuju tieto

nastroje za vhodné skor na denné ¢i tyzdenné obchodovanie.

Investor tak musi mat na zreteli, Ze vysledny efekt zaradenia fondu do
portfolia nebude zavisiet len od vykonnosti podkladového indexu, ale aj od

miery jeho volatility.

Paka ma totiZ obojsmerny zosiliiujuci mechanizmus. Tlmenie nizkou vahou v

portféliu je dobrou cestou, avSak ani to nemusi za kazdych okolnosti stacit.
Plan B

ZaloZzny plan v podobe rolovania S&P 500 Futures pri volatilite nad 30 percent
uZ pre vyssiu technicku naro¢nost nemusi byt vhodny pre beznych investorov

a moZe generovat dodatocné naklady.

KedZe jednotlivé kontrakty priebezne expiruju, je potrebny aktivny
manazment, ¢o je v kontrapozicii k inak pasivnemu charakteru zvysku
portfdlia. ,,Plan B“ teda pridava vyznamnu operacnu zloZitost, ktora si

vyZaduje dynamicky investi¢ny pristup.
Specidlna vynimka

Ak sa leverage pocas extrémneho prepadu dostane pod 50 percent cielovej
vahy, Jankovsky urcuje aj Specidlnu vynimku, ktorej predmetom je

jednorazové dorovnanie na cielovu alokaciu.

Toto pravidlo predstavuje prakticku aplikaciu principu lacného nakupu. Po
vyraznom prepade expert dokupuje prave tu zlozku, ktora klesla najviac, ¢im

efektivne priemeruje ndkupnu cenu nadol.



Postup ma vSak aj svoju tienistu stranku. ZvySuje totiZ riziko presne v
najcitlivejSom momente. Dokupovanie pakovej pozicie po prepade o 50
percent znamenda navysSovanie rizikovej expozicie prave vo chvili najvacsej
neistoty. Ak trh pokracuje v poklese, samotny tkon moze prehibit straty
namiesto toho, aby pomohol. Otazny navyse zostava aj zdroj doplnenia

kapitalu.
Dlhopisova zlozka

BlizSi pohlad si zasluZi aj samotné zaradenie dlhopisov do portfdlia. Ich
ulohou ma byt tlmenie poklesov akciovej zlozky prave v obdobi, ked sa blizi

Cerpanie kapitalu — teda presne v Case najvacsej citlivosti na sekvencné riziko.

Podla aktudlnych zisteni Medzindrodného menového fondu z roku 2026 sa
vSak vztah medzi akciami a dlhopismi v poslednom obdobi oslabuje. Vo svojej
sprave Global Financial Stability Report inStitucia upozornuje, Ze diverzifikacia
medzi tymito dvomi triedami aktiv ponuka mensiu ochranu pred trhovymi

vypredajmi nez v minulosti.

Za hlavnu pricinu pritom oznacuje rastuci verejny dlh a pretrvavajucu

inflaciu, ktoré podkopavaju doveru v Statne dlhopisy ako bezpecny pristav.

Ak sa obe triedy aktiv zaCnu spravat subeZne, ochrana moze v kritickom
momente zlyhat. Netreba to vSak chapat ako dévod na vyradenie dlhopisovej

zlozky, kedZe historicky si svoju diverzifikacnu ulohu plnila.

Investor by si vSak mal byt vedomy, Ze spoliehanie sa vyhradne na
kombindciu akcii a dlhopisov uzZ nemusi byt takou spolahlivou poistkou, ako
byvalo zvykom. V poslednej faze portfélia by mohla preto davat zmysel aj

doplnkova diverzifikacia mimo tychto dvoch tradi¢nych tried aktiv.

Ciasto¢né prekryvanie titulov


https://www.imf.org/en/publications/gfsr

Viacero poloZiek v zozname ma vyraznu vahu v americkych velkych
technologickych tituloch. To, ¢o na prvy pohlad vyzerda ako diverzifikacia do
viacerych tried aktiv, v skutoCnosti predstavuje ¢iasto¢ne koncentrovanu
stavku na rovnaky trhovy segment. Prave v poklesoch, ked na diverzifikacii

najviac zaleZi, budu tieto zloZky vysoko korelované.
Behavioralne aspekty

To, Ze stratégia nie je vhodna pre vSetkych investorov, ukazuju aj Jankovskym
oCakavane rizikové parametre pre prvu fazu. Predpokladany
maximalny drawdown, teda pokles hodnoty investicného portfolia od jeho

historického maxima, vo vyske 60 aZ 70 percent pocita s vysokym rizikom.

Klucova otazka nie je len matematicka znesitelnost, ale najma ta behavioralna.
Nie kazdy investor dokaZe takyto pokles redlne zvladnut bez paniky a predaja

na dne.
Priprava na uspesSnu buducnost

Vytvorenie kvalitného investi¢ného planu pre financné zabezpecenie Studia
deti predstavuje jedno z najucinnejsich rozhodnuti, aké zodpovedny rodic

moZe urobit.

Kombinadcia skorého zaciatku, Sirokého zdberu a jasne definovanych pravidiel

zniZzovania rizika vytvara stabilny zaklad pre splnenie vytyceného ciela.

Praktické skusenosti ukazuju, Ze striktné dodrziavanie stanoveného postupu
odburava emacie a chrani investorov pred podliehanim panike pocas

trhovych vykyvov.

Ramcovo predstavuje Jankovského zamer premyslenu a Strukturovanu
stratégiu s dobrym pristupom k nakladom, daniam a postupnému zniZovaniu

rizika.



Pred samotnou implementaciou si vSak kazdy investor musi premysliet, i
cielova alokdacia zodpoveda jeho skutocCnej rizikovej tolerancii — nielen z

matematického, ale predovSetkym psychologického pohladu.

Zodpovedneé planovanie a inSpirdcia Jankovského postupmi moéze zdsadnym
sposobom zvysit pravdepodobnost, Ze bude mat dieta v Case nastupu na

univerzitu k dispozicii dostato¢ny kapital.



