BORISJANKOVSKY

Navrh stratégie: ZmieSané portfolio

e Cielovy vynos: 4 - 5% p.a. (min. odp. investi¢ny horizont: 5 rokov)
o Stratégia: Cielom je dosahovat stabilny vynos nad inflaciou pri kontrolovanej
volatilite, aby investor dokazal zostat zainvestovany aj v narocnejsich obdobiach

o stratégia plne kompatibilna s pravidelnym investovanim (DCA)

e Rizikovy profil (SRI): 4

e 0Ocakavané rizikové parametre*
o Volatilita: 8 - 12 % p.a.
o Maximalny drawdown: -20 % az -30 %

o Referenény index: 60 % MSCI World + 40 % Bloomberg Euro Aggregate Treasury

Alokacia:
Trieda aktiv Podiel Hlavny instrument (Priklad)
Globalne akcie 40 % iShares Core MSCI World UCITS ETF (IWDA)

Akcie (EM) 10% iShares Core MSCI EM IMI (EIMI) -
Statne dlhopisy EUR | 25 % Xtrackers |l Eurozone Govt Bond
Korporatne dlhopisy || 15 % iShares Core € Corp Bond UCITS

Zlato 8 % iShares Physical Gold ETC (SGLN) - UCITS-friendly
Hotovost 2% XEON (DBX Euro Overnight) - struktura platenia fees...

o Likvidita: Denné ocenovanie a vysoka likvidita ETF

« Transparentnost: Klient ma presny prehlad o tom, do ¢oho investuje

o Poplatkova Struktira: Nizke TER ponechava priestor pre marzu OCP pri zachovani
konkurencieschopnosti

o Danova efektivita: Akumulacné inStrumenty, UCITS, rocny ¢asovy test

*Parametre vychadzaju z historickych dat portfélii typu 60/40 (MSCI World / Bloomberg Global Aggregate) za
obdobie 2000-2024: historicka volatilita: ~9-11 %, max drawdown (GFC, COVID): -20 % aZ -35 %. Pridana
expozicia voCi EM a zlatu mierne zvySuje volatilitu, ale zlepSuje diverzifikaciu a znizuje tail risk.



BORISJANKOVSKY

TAKTICKA ALOKACIA

Systematické prispdsobovanie podla ekonomického prostredia - klGCovymi ukazovatelmi
makro + zmena fundamentov.

1. REBALANCING
Kombinacia ¢asového a toleranéného rebalansovania.

Portfélio bude kontrolované kvartalne, ale zasah bude vykonany len vtedy, ak sa vaha
aktiva odchyli o viac ako +3 % od svojej cielovej alokacie. Tento pristup umozni nechat
vitazné pozicie bezat (momentum), ale zaroven ochranu pred narocnejsSimi scenarmi.

2. LIMITY

Globalne akcie: 20 - 60 %
Emerging akcie: 5 - 15 %
Statne dlhopisy: 10 - 35 %
Korporatne dlhopisy 5 - 25 %
Zlato max: 5-15 %

Hotovost max: 2 -5 %

3. HEDGING
e Akcie: nehedgované pozicie
e Dlhopisy: preferencia EUR denominovanych nastrojov
e Moznost taktického hedgingu pri extrémnych pohyboch (len vynimoéne, musi byt
schvaleny IC / CIO)

4. DURACIA
Cielova duracia dlhopisov: v rozsahu 3 - 8 rokov



