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VITA]J!

Ked som premyslal o ndzve a obsahu tohto e-booku, mojim zdmerom
bolo spisat zékladné investiéné principy, ktoré je potrebné pochopit,
aby sa Citatel dokazal postupne presunut zo Zivota zavislého

na vyplatnej paske k skuto¢nej financnej slobode.

Obsah tejto publikacie vsak nie je len filozofickym mudrovanim, ale aj
praktickym sprievodcom. Finan¢na nezavislost je totiz vysledkom
spravnych strategickych rozhodnuti v kombinacii s kazdodennou
disciplinou.

Viac ako 15 rokov pdsobenia v oblasti osobnych financii a investovania
ma naucilo, Ze najefektivnejsie stratégie musia byt jednoduché. Ked'ze
najvacsou vyzvou ostédva dodrziavat ich dlhodobo.

Nehladaj tu ale Ziadne rychle rieSenia ¢i magické skratky.

Ako skér moznost pochopit spravnu cestu vedicu k dlhodobo
rozumnym investi¢nym rozhodnutiam.

Aj preto néazov Investovanie pre budicnost.

Ak ti tento text pomoze alebo ta inspiruje, nevahaj ho odporucit d'alsim

f'ud'om v tvojom okoli, ktori maju zaujem nastartovat svoju cestu smerom
k finan¢nej slobode.

Prajem prijemné Citanie

Loris
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INVESTOVANIE PRE BUDUCNOST

O MNE

MANZEL, SYN, BRAT.
FANUSIK SLOBODY,
ZDRAVEHO ROZUMU A SPORTU.

Moja cesta vo svete financii zacala celkom Standardne. Ako 19-ro¢ny
som robil svoje prvé kroky v priamom predaiji v oblasti finanéného
sprostredkovania. Postupne som sa ucil zaklady obchodovania a
budovania vztahov so zékaznikmi. Neskér som sa presunul do globélnej
poistovne, kde som zac¢al vnimat financny trh z Uplne inej strany. Ziskal
som cenny strategicky nadhlad a hibsie pochopenie toho, ako funguju
jednotlivé ¢asti finanéného a investiéného poradenstva u nas.

Po tejto skdsenosti som sa vratil na stranu sprostredkovatela, no
tentoraz s jasnou ambiciou — vybudovat medzinarodny biznis. Pocas
nasledujudcich siedmich rokov intenzivneho cestovania sme spolu

s kolegami vybudovali siet viac ako 1500 sprostredkovatelov

na Slovensku, v Bulharsku a v Severnom Maceddénsku s roénym obratom
viac ako 14 miliénov eur. A nebyt vojny na Ukrajine, pokracovalo by sa aj
tam. Kyjev a Odesa boli fantastické mesta na rozvo;j.

Nasledoval rok 2024, ktory bol pre mna ¢asom na in$piraciu. Spolo¢ne
s manzelkou sme precestovali Spojené Staty, kde som zbieral nové
poznatky a skisenosti. Pocas uplynulych 15 rokov som mal teda
jedineénu prilezitost spoznat investicny trh nielen na Slovensku, ale aj
v zahranici. A tato cesta ma priviedla k rozhodnutiu zacat pisat.

Tak vznikol aj tento e-book, mdj druhy v poradi.

Mojim hlavnym cielom zostava poméct o najvaésiemu poctu ludi

pri budovani'si vlastnej finanénej stability a kapitalu. A to idedlne ¢o
najjednoduchsie, kedze dnes uz investovanie nie je ziadna veda. Napriek
tomu, Ze sa niektori stéle snazia predstierat jeho zlozZitost a zamerne ho
komplikuja.



KAPITOLA 1

Aké velké financneé
sebavedomie mas?

Existuje jedno pravidlo, tzv. ,zelezné pravidlo miezd”, ktoré je v platnosti
uz stovky rokov a plati dodnes. Znie nasledovne:

Ludia maju v praci vyplacané také mzdy, aby mali peniaze akurat
na jedlo, postel’ a na Ghradu zakladnych uctov. Ni¢ viac. Lebo vtedy
jednoducho nemézu dat vypoved’ a musia dalej pracovat.

Samozrejme, existuju aj vyborné platené zamestnania. V nich sa potom
naopak Castokrat uplatiuje princip tzv. ,zlatej klietky”, kedy sa cez
pracovné benefity pracuje so strachom zo straty.

Ved hadam nebude$ hladat zmenu po tolkych rokoch! Co tvoja pozicia,
ktorud si si vybudoval? K tomu to firemné auto, asistentka, bonusy ¢i
potlesk podriadenych. O to véetko snad’ nechces prist.

Avsak moéze to byt iba ilGzia.

Pocas svojej kariéry som len v ramci finanéného biznisu sluzobne prezil
desiatky vrcholovych riaditelov v okolitych korporatoch. Videl som
nespocetne mnoho ¢lenov senior manazmentu, ktori po 15 ¢i 20-tich
odpracovanych rokoch ni¢ netusiac skoncili “do hodiny”.

Pekne tieto pribehy ilustruje aj zndma re¢nicka otazka: Kolko ¢asu by
trvalo nahradit tragicky zosnulého generalneho riaditel'a akejkol'vek
banky, poistovne ¢i inej velkej nadnarodnej firmy u nas? Mgj tip? Zo
slusnosti asi mesiac. Prakticky by sa to s prehladom stihlo aj za tyzden.
Korporatna karavana ide vzdy d'alej.



OK, vratme sa ale naspat k téme. Ked' si dole, platia ti iba tolko, aby si do
prace prisiel aj zajtra. A ked' si vy3sie, nechces prist o svoje vyhody a
postavenie.

Ako z toho kolotoc¢a teda von?

To samozrejme vobec nemusi byt potrebné. Verim, Ze existujd ludia,
ktori si svoju pracu uZzivajd, majud okoto seba skvely kolektiv a napreduju
vo svojom obore. Statisticky to ale dnes je stale drviva mensina
populacie.

Zakladny rozdiel je v tom, ¢i pracovat musis alebo chces.

Schvélne, kolko fudi v tvojom okoli dnes pracuje, lebo chce? A ako si na
tom ty? Ano, rozumiem, Ze kolegovia sa pravidelne z(i&astfuiju
teambuildingov. Aj na poradach v pondelky su stéle aktivni. Aj na maily
odpisuju celkom rychlo. Ostali by vSak v time aj keby ste im uz oddnes
neposlali Ziadnu vyplatu? Je im s vami teda naozaj tak dobre? Alebo to
jednoducho s vami ,musia” vydrzat? To je totiz velky rozdiel.



Osobne verim tomu, Ze strednodobym cielom kazdého pracujiceho
¢loveka by mal byt postup z médu ,musim” do médu ,chcem’. S cielom
ziskat slobodu vyberu, kedy tvrdo pracujes a venujes svoj ¢as
projektom, ktoré si si dobrovolne sém vybral.

Zodpovedne a s nasadenim, odolny vo¢i vietkym tym (de)motivacnym
praktikdm nadriadenych.

Lebo v takom pripade sa bavime o tom, Ze ti praca déva nielen peniaze,
ale aj zmysel. Vtedy do prace vstavas sice nie vzdy nadSeny na 100%,
ale uz urcite nie otraveny na 70%. Vtedy si vytvaras svoje vlastné
pracovné prostredie. Za¢inas kontrolovat komu budes venovat svoj
pracovny €as a energiu.

Dobre Boris, znie to super. Ako sa ale do tohto stavu prepracovat?
Ako na to? V prvom rade si budes potrebovat vybudovat svoje finanéné
sebavedomie. Co to znamena v praxi?

Neuveris, ale znamena to, ze budes potrebovat zarobit peniaze.

Ked' si dole, platia ti iba tolko, aby si do prace prisiel aj zajtra.
A ked’ si vyssie, nechces prist o svoje vyhody a postavenie.




Samozrejme, ak mas pocit, Ze peniaze v Zivote nie sU dolezité alebo sa
nebodaj téme penazi Uplne vyhybas lebo ich vnima$ ako urcitd formu zla,
d'alej zatial ani necitaj. A radsej skus zistit, preco méas tento pocit (Malag
nédpoveda: Aky postoj k peniazom ¢&i bohatym lud'om mali v detstve tvoji
rodic¢ia? Pocuval si doma neustale, Ze kazdy bohaty ¢lovek je chuligan
alebo zlodej? Zbohatnut poctivo bolo u vds doma povazované za
nemozné? Pravdou totiz zostava, Ze velku ¢ast svojich postojov mame
formovanych z detstva. Popremyslaj nad tym, ¢i ndhodou predsa len nie

si cely tata alebo celd mama).

Pre vSetkych ostatnych, ktori sa pefazi neboja, pokracujeme d'alej. Tvoje
finanéné sebavedomie je priamo Gmerné drovni finanénej nezavislosti,
ktord mas.

Ako je tato nezavislost definovana?

Jedna z definicii opisuje finan¢nu nezavislost ako dosiahnutie stavu, kedy
sa préca stava dobrovolnou (work becomes optional). V skratke, ked’ uz

pracovat nemusis, ale chces.

Dalsiu definiciu finanénej nezavislosti opisuje aj samotna Wikipédia:

.Ide o stav dostatocného osobného bohatstva bez potreby musiet
aktivne pracovat na zabezpecenie svojich zakladnych Zivotnych potrieb.

Rozmenené na drobné - pekne postupne:

« ,Dostatoéné osobné bohatstvo”. Ako vieme, & ho mame? Uplne
prvym krokom je stanovenie si, kol'ko bohatstva potrebujes. Inak
povedané, kolko penazi ti mesacne treba na spokojny Zivot. Za¢inas
teda mierne od konca. Pricom odpoved’ ,¢im viac, tym lepsie” nie je
spravna. Minimalne pre tvoje dlhodobé mentélne zdravie.
Odpovedou je konkrétne Cislo. Potrebujes o najpresnejsi odhad,
idedlne napisany na papieri.

e Pomenovanie ,Dostato¢né osobné bohatstvo” vsak méze zniet
celkom neprakticky. Lep§im pomenovanim podla mna je
.dostatoény cash-flow", ¢ize snaha zabezpedit si dostatocny



penazny tok/prijem bez potreby aktivnej prace.

» ,Bez potreby musiet aktivne pracovat” tato definicia vyzaduje, aby
tvoje investicie (tvoj majetok) generovali dostato¢ny prijem na
pokrytie zakladnych vydavkov po cely zvySok tvojho Zivota.

Tak ¢o, poznas svoje ¢isla? Ako sa k nim vébec dostat?

Ako som uz nacrtol vySsie, zakladnym predpokladom je stanovenie si
konkrétneho ciel'a a nasledné proaktivhe meranie svojho progresu.

Kedze, ako plati véade: To, o nemeria$§, nevies riadit.

Zakladny vzorec smerom k zmeraniu svojej aktuélnej Urovne finanénej
nezéavislosti ndjdes v tretej kapitole tohto e-booku. Poméze ti vydat sa
spravnym smerom.

Nie nadarmo sa hovori, Ze ¢im Gspesnejsi ¢lovek, tym v dlhodobejsom
horizonte premysla. Avsak iba ty sém vie§, kolko penazi potrebujes na
kvalitny Zivot a aké suU tvoje mozZnosti.



Rozhodujuci je tvoj
pristup a disciplina

Moje precitnutie o budovani si finacného majetku po stretnutiach v
Dallase? Mam za sebou treti tyzden na juhovychode USA a po viacerych
meetingoch som sa definitivne utvrdil v tom, Ze za svoju finanénu
situdciu si mézeme kazdy sam. Kdekol'vek sa nachadzame.

Castokrat na Slovensku poé&tvam, aky mlady a nevyzrety kapitalizmus
méme, doprevadzany nizkou finanénou gramotnostou, nizkymi prijmami
¢i bezvyznamnou burzou. Pricom najvacsia debata u nas zaroven
paradoxne prebieha o tom, aké vySka management fee je eSte

v poriadku. A to bratia Cesi aj Poliaci st od nas este va&si extrém - ti by
najradsej mali v§etko zadarmo %

Na druhej strane, neexistuje krajina s va¢sou burzou a bohatSou histériou
investovania ako USA.

Produktovo na mile komplexnejsi a lacnejsi od nas. K tomu majd oproti
strednej Eurépe nasobne vyssie prijmy. Ved' len medidnova splatka
hypotéky v Amerike vyjde na cca 2400 dolarov. NavySe, americky trh ma
nasobne vys§Siu konkurenciu v investi¢nych nastrojoch a k tomu rapidne
prepracovanejsiu dlhodobu starostlivost o klienta (nezabudajic na dplne
iny level UX a Ul).

Vysledok? Aktudlne data za rok 2023:
e 52.1% dospelych Ameri¢anov by nevykryli 3 mesiace bez prijmu
e 45.8% Americ¢anov si pocas celého roku 2023 odlozilo na déchodok
(dlhodobé sporenie s horizontom 10+ rokov) menej ako 500 dolérov



How much Americans saved for retirement

$10,000+

31.6%

. $1,000-9,999

' $500-$999

Zdroj: RouteToRetire

Vysvetlenia pri€in tychto Statistik je viacero a vydali by na samostatnu
knihu. Spending culture, kultira amerického sna na dlih & BNPL (moderna
verzie spotreby na splétky), predraZzené zdravotnictvo, vzdelanie, atd’.

Mojou pointou nateraz ale ostava, ze pri zlepSeni finan¢nej situacie ludri
ocividne nehra rolu velkost burzy, ani tlak na poplatky. Dokonca ani
prijem. Zakladom je individualny pristup a disciplina jednotlivca.

Podobne ako pri cviceni. Nenadjdeme vacsi pomer fitness trénerov na
obyvatela ako v USA. Napriek tomu, kam sa pozriem, tam je obézny
¢lovek. Prostredie a vhodné podmienky totiz nie su vSetko.

Jedna skupina ludi zostéva nadalej zadizena. Druhd, s opaénymi névykmi,
postupne akumuluje svoj kapital — a to bez ohladu na to, o akom trhu sa
bavime. Svet budovania majetku je teda ovel'a viac vnitornym bojom
kazdého z nas.

Dost bolo vyhovoriek.



NESNAZ SA BYT
PRILIS PREMUDRELY.
STACI
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KAPITOLA 3

Ako dosiahnut’

finan¢nu nezavislost’
v roku 2025?

Posledné roky sa uz aj u nas do popredia dostava téma finanénej
nezavislosti. Pod'akovat za to treba v prvom rade najma politickému
rezimu, vd'aka ktorému je uz péar desiatok rokov mozné sikromné
podnikat a vlastnit majetok.

Rezim na Slovensku (ani v okolitych statoch) si véak stale nedovolim
nazvat kapitalizmus, nakolko to mnozstvo socidlnych dévok a sila statu
vo vyplacani nezaslizenej podpory ob&anom drzia z méjho pohladu
princip nasej ekonomiky stéle v obrovskej miere pri socialistickom
brehu.

O tom, ako dnes nespokojni fudia nadéavajtici na kapitalizmus vlastne ani
sami netusia, Ze sa stazuju na socializmus, som viac napisal tu.

Ale naspat k téme. S prichodom podnikania, ¢i otvorenim hranic, sa aj
nam na Slovensku konecne podarilo pomali¢ky sa priblizit prijmovo k
zépadnému svetu. Casy, kedy priemerny prijem v Bratislave bol 5.000
SKK (&ize priblizne 166€) uz chvalabohu davno pominuli.

Dnes sa mnoho Slovakov prijmovo dostava na uroven, kedy si vedia
nielen pravidelne zvySovat kvalitu svojho Zivota, ale zaroven su schopn si
z prijmu dlhodobo odkladat sumy, ktoré pri spravnej alokacii vedia
¢asom vytvorit hodnotu dostato¢nu na pokrytie vydavkov.


https://www.borisjankovsky.sk/blogs/14

Principu vySSie sa v skratke hovori aj dosiahnutie finanénej nezavislosti,
gize stavu, kedy vynosy odlozenych penazi dokazu pokryt aktualne (&i
buduce) vydavky.

Co to znamena v praxi? Zjednodusenou matematikou (nateraz bez
zapocitania inflacie) si predstavme nasledovny priklad:

e Kol'ko eur mesaéne budes v Zivote potrebovat na pokrytie svojho
vysnivaného zivota? Cize byvanie, strava, darceky, dovolenky,
cestovanie, faktary, oprava pracky, atd. Pre priklad uved’'me sumu
1.500€.

e S akym priemernym vynosom viem dlhodobo (na horizonte 20+
rokov) pogitat? Verejne ocakévané Cisté vynosy akcii su dnes
komunikované na trovni 6-7% ro¢ne. OCakavania zhodnotenia
dlhopisov (taktiez v dlhodobom horizonte) su podla uéebnic o nie¢o
niz8ie, okolo 3-4% p.a. Pre nas priklad pouzime teda hodnotu
dihodobého priemerného vynosu na Grovni 6% rocne.



Ostatné triedy aktiv, mimo akcii a dlhopisov, som nateraz vynechal,
kedZe ich vynos je bud’ na rovnakej drovni, alebo su vo faze exotiky
(krypto), &i vo forme poistenia (zlato).

A aky je teda zjednoduseny vzorec Finaénej nezavislosti v tomto
priklade?

o Potrebujem vykryt sumu 1.500€ mesacne, ¢o znamend 18.000€
rocne.

e Pri zvoleni vynosu 6% by sa teda suma 18.000€ mala stat mojim
vynosom.

o Aku istinu potrebujem naakumulovat, aby mi 6%-ny vynos z nej
vygeneroval sumu 18.0007?

e Vysledok je jasny. Potrebujem sumu 300.000€.

Ked'ze: 300.000 x 0,06% = 18.000€ (médj vynos)
Takze v skratke povedané, ¢lovek s finanénym majetkom 300.000€,

zainvestovanym na 6%-nom vynose ro¢ne ziskava doZivotny
mesacny pasivny prijem 1.500€.

(Urcite treba este brat do Gvahy aj pripadni dari z vynosu. Tejto dani je
viak nateraz mozné jednoducho sa zékonne vyhnut).




Znamena finanéna nezavislost, Ze uz mozes st na déchodok? Teoreticky
ano.

Osobne vSak pri dosiahnuti finan¢nej nezavislosti vnimam najma iné
pozitiva, a to najma tychto Sest:

1. Viac ¢asu s rodinou

Hovori sa, ze rodi¢ s dietatom stravi spolu v priemere 19 rokov. Prvych
18 rokov od jeho narodenia a naponok uz len 1rok po tom, ako dieta
odide z domu. Tych prvych 18 rokov je teda kli¢ovych a ako rodic¢ o ne
urcite nechces prist. Naspat ich uz nie je mozné vrétit, pricom zéroven
plati, ze ¢im je dieta starsie, tym viac hrozi, Zze sa domov vracia uz iba na
viano¢né sviatky.

2. Pokoj v hlave vd’aka tzv. ,,Fuck you money”

Nejde o finan¢nu rezervuy, ktorou na kéve zacina kazdy finan¢ny poradca.
“Fu*k you Money” by praveze mali byt dostupné, aj ked’ nejde o nidzovd
situaciu. Maju byt likvidné. Cely ich zmysel totiz spociva v tom vidiet ich
a teda vediet, Ze mozes urobit zmenu kedykolvek budes potrebovat. Ide
o peniaze, ktoré ti davaji moznost odist z prace, ktora ta nebavi a si v nej
iba kvoli hypotéke ¢i opustit nechutného spolubyvajliceho,
nekompetentného §éfa alebo toxického ex.

Pointou tiez je mat okamzity pristup k zdrojom na pokrytie vydavkov po
necakanom vyhadzove bez toho, aby si sa dotkol svojich dlhodobejsich
investicii. Tieto peniaze teda dodavaju ¢loveku kontrolu. Fu*k you money
ta prakticky zbavuju novodobého otroctva. A predpokladam, ze
takémuto stavu sa vSetci radi vyhneme.

Prave naopak.
Jednym zo Zivotnych cielov zaradenych v spolo¢nosti dlhodobo na
hodnotovo najvyssich prieckach je sloboda. Inymi slovami povedané,

mozZnost robit o chces, kedy chces a kde chces.

Na to ale nutne potrebujes peniaze. Inak je to sloboda len “pro-forma”.



3. Vacsia sloboda

Stara mudrost hovori, Ze éim viac mozZnosti volby élovek ma, tym je
slobodnejsi. Ak mas teda zaplatené vSetky vydavky, prichadza na rad
otézka, ¢o s volnym ¢asom, ktory uz nepotrebujes nutne vymienat za
peniaze (vyplatu). To otvara obrovské moznosti, ako napriklad vratit sa
spat do mladosti a spomendit si, ktoré sny museli ist bokom lebo najprv
bolo potrebné zabezpedit si vlastné byvanie a auto ¢i neskér mozno
plienky a koc¢ik pre svoje ratolesti. Teraz mozno prisiel ten spravny ¢as
plnit si sny.

4. Zmysluplny déchodok
Ako som spominal vy§Sie, pokrytim svojich vydavkov vynosmi z investicii
je teoreticky mozné stat sa plnohodnotnym rentiérom. Koniec koncov:

Déchodok nie je otazkou veku, ale otazkou penazi.

Ak mas dostatok kapitalu tak sa doch6dcom mézes stat aj zajtra.
Ale ¢o potom?

-




Samozrejme, ze oddych na plézi je fajn. Mesiac. Dva mesiace. Lezat vsak
na lehatku 20 rokov uz asi omrzi aj najvacsieho lenivca. Nie nadarmo sa
hovori, Ze najhorsie Zivotné rozhodnutia vznikaju z nudy.

PredCasny déchodok totiz nemusi automaticky znamenat iba leharo na
gauci. Pri financnej nezavislosti sa otvaraju moznosti venovat sa
vlastnym aktivitdm, ako napriklad neziskovkam ¢i inym projektom, bez
nutnosti ,tlacit” na income ¢&i profit.

5. Vypestovanie si zdravych navykov

Vybudovat si finan&nd nezévislost znamena dihodobo dodrziavat jeden
zékladny predpoklad: Nerozflakat celd vyplatu. Je celkom Gsmevné, ze
takyto logicky princip je dnes ludom potrebné neustaéle pripominat.
Zijeme totiz bohuzial v dobe, kedy si na kvalitné instagramové fotky
ludia pozic¢iavaju tGvery.

Aj ja sém som vo svojom okoli poznal ludi, ktori si kazdy rok brali ,Gver na
leto” (rozumej zabavu a party) a aj takych, ktori si dodnes beru Gver na
viano¢né darceky.

A pozor, nevysmievam sa. Rozumiem tomu, Ze existuje mnoho ludi, ktori
mozno potrebuju dih lebo nemaju ind moznost a ich finanéna situéacia nie
je dobra. Skér sa teraz snazim opisat vietkych tych (a ze véas teda je..),
ktori st zadizeni po usi napriek nadpriemernym prijmom. Videl som
fudi's vysokym prijmom, ktori neboli bohati. Naopak, poznam ludi

s podpriemernym prijmom, ktori maju vd’aka tGizasnej discipline
zavideniahodny majetok.

Nie je teda bohaty ten, kto vela zarobi, ale ten
ktorému z prijmu najviac zostane.

Dalsou pascou vie byt aj tzv. inflaéna spotreba, kedy mifianie &loveka
rastie spolo¢ne s rastom jeho prijmu.

Povysili ta a zvysili ti honorar? Paradal To ale automaticky neznamen3, ze

ta tvoja Toyota uz nie je dost dobra a potrebujes si nutne kipit BMW.
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6. Zanechat dediéstvo

V pripade, Ze ¢lovek dokaze dlhodobo vytvarat kapital nad ramec
potrebny k vykrytiu jeho pravidelnych vydavkov, je logicky redlne
vybudovat v ¢ase dodatocny majetok, ktory sa moze stat predmetom
dedenia.

Samozrejme, to, kol'ko penazi zanechat svojim potomkom, aby sa z nich
nestali rozmaznani frackovia, je téma na iny blog. Stale vSak plati staré
zname klisé, Ze sa lepsie place v limuzine ako v MHD.

Mnohym sa myslienka budovania medzi-generaéného bohatstva paci.
Urcite to vie byt prijemny bonus ako zachovat Groven IQ v rodine,
napriklad tym, Ze sa potomkom vd'aka dedi¢stvu zabezpeci kvalitné
vzdelanie.

Proti tomuto trendu ale napriklad stoji filozofia ,Die with zero”, ktora
propaguje minut vietky prostriedky, kym je ¢lovek nazive, s cielom
maximalne si ich uzit. Kazdy si samozrejme mdze vybrat svoju vlastnd
cestu.

Pointou je ziskat samotnd moznost vyberu.



Pomécka 1:

Kol'ko % z prijmu si odloZit k dosiahnutiu finanénej nezavislosti?
Pripajam jednoduchu tabul'ku nizsie, ktora vie aspon orientaéne spravne
nasmerovat. Cisla v grafe predpokladaju ro&na névratnost investicie 8%
s tym, Ze sa budu Cerpat 4% majetku ro¢ne. Pri zapocitani inflacie.

Savings Rate Years to Retire
10% 383
15% 327
20% 28.6
25% 253
30% 226
35% 202
40% 18.1
45% 16.1
50% 14.3
55% 12.6
60% 11.1
65% 9.5
T0% 8.1
75% 6.7
80% 5:3

Zdroj: RouteToRetire

Pomécka 2:
Internet je plny Sikovnych investiénych nastrojov, pomocou ktorych je
mozné si vypocitat viaceré konkrétne parametre pri budovani svojej
vlastnej finanénej nezavislosti. Medzi moje obllbené patri tato
kalkulagka, s ktorou si viete jednoducho vypoéitat za aka dobu sa
viete stat finanéne nezévislym.

Nezabudat na inflaciu
Mnoho ludi pri vypoctoch do budicnosti opakovane zabuda na silu
penazi v ¢ase. Konkrétne, na pozitivne, ako aj negativne Uc¢inky inflacie.

Pozitivom mdze byt napriklad fakt, kedy vd'aka inflacii potencialne klesa
suma, ktoru dlhujes. Dodnes vidim vyplasenych ludi z toho, kol'ko penazi
budi musiet banke o 30 rokov vratit pri svojej hypotéke. ,To mi chcete
povedat, Ze si dnes pozi¢iam 100.000<€ ale banke o 30 rokov vratim
250.000€7? Preboha!”


https://networthify.com/calculator/earlyretirement?income=50000&initialBalance=0&expenses=20000&annualPct=5&withdrawalRate=4

Ano Janko, je to tak. Ale zaroveri je tu obrovsky predpoklad, Ze o tych
30 rokov bude hodnota tych 250.000€ rapidne nizZsia ako dnes.

Na to nezabldat a neporovnéavat hodnotu dnednych 100.000€ vs.
250.000€. Porovnavat treba dnesnych 100.000€ vs. 250.000€
o 30 rokov.

Negativom inflacie zase méze byt suma, ktoru si potrebujes

v dlhodobom horizonte nasetrit. Ak mas totiz dnes ciel disponovat na
déchodku sumou 1.000€ mesacne, o 20 rokov bude tato suma
1.000€ ,oholena” inflaciou postacovat akurat tak na pokrytie stravy, Gi
priemerny leasing auta. 1.000€ o 20 rokov bude rapidne nizsi peniaz
ako 1.000€ dnes.

Inflacia je tu s nami. V dobrom aj v zZlom. Nezabldajme teda na nu.

AUNELED]S |
) RANT0T

THIS NOTE IS
FOR ALL DEBTS. PUB




Mindset vys$Sieho prijmu
Zaverom trosku mimo mainstream. Typické rady ako dosiahnut finanéna
nezavislost sa totiz v drvivej vacsine pripadov tykajd toho, kde lacnejsie
natankujes liter benzinu a v ktorom obchode dnes kupit mlieko.

Samozrejme, sihlasim s konceptom Setrenia. Kazdé euro doma sa
poéita. No zérovei rovno dopliiam mindset, ktory by podl'a mia mal byt
ten smerodatnejsi. Ono totiz v Zivote plati, ze éomu dévas pozornost, to
rastie.

Pozornost teda venuj najmé zvys$eniu svojho prijmu.

Namiesto stresu, ako z vyplaty 1.500€ usetrit o 20€ mesacne viac, maj
radsej stres z toho, ako prijem dvihnit z 1500 na 1.700€. A ako sa potom
pripadne dostat este vyssie, ak bude treba. Nerataj espressa v kaviarni.
Zarob viac.

Ano, nie je to l'ahké. To ani netvrdim. Ale verim, Ze ked’ presunies
pozornost v hlave na to ,Ako zarobit viac” namiesto toho ,Ako ugetrit
viac”, cestu postupne najdes.

Tak funguje l'udska hlava.

Kazdy, kto si kiipi novd Hondu, zrazu na ulici vidi samé Hondly.

Sporenie totiz ma svoj limit. Vyska prijmu nie. Z prijmu 1.500€ nikdy
neusporis .000€. To sa jednoducho neda. Ale prijem je teoreticky
mozné navysovat donekoneéna.

Na to sa v8ak ¢lovek penazi nesmie bat. Mnoho ludi sa napriklad boji
vypytat si zvySenie mzdy. Alebo si aspoi s nadriadenym dohodnit plan
jeho pripadného navysenia. Ved’ ¢o si o nich predsa v robote kolegovia
povedia, Ze..

Dalsi tvrdia, e peniaze predsa nie su a? také ddleZité. Ini sa boja vypytat
si za svoje sluzby relevantni odmenu (A ved’ nechaj tak, to je dobre..)



Mindset vyssieho prijmu
Zaverom trosku mimo mainstream. Typické rady ako dosiahnut finanéna
nezavislost sa totiz v drvivej vacsine pripadov tykajd toho, kde lacnejsie
natankujes liter benzinu a v ktorom obchode dnes ktpis mlieko o par
centov lacnejsie.

Samozrejme, suhlasim s konceptom Setrenia. Kazdé euro doma sa
poéita. No zaroven rovno dopliiam mindset, ktory by podl'a mia mal byt
ten smerodatnejsi. Ono totiz v Zivote plati, Ze éomu dévas pozornost, to
rastie.

Pozornost teda venuj najmé zvyseniu svojho prijmu.

Namiesto stresu, ako z vyplaty 1.500€ usetrit o 20€ mesacne viac, maj
radsej stres z toho, ako prijem dvihnit z 1500€ na 1.700€. A ako sa
potom pripadne dostat este vyssie, ak bude treba.

Nerataj espressa v kaviarni. Zarob viac.

Ano, nie je to fahké. To ani netvrdim. Ale verim, Ze ked’ presunies
pozornost v hlave na to ,Ako zarobit viac” hamiesto toho ,Ako ugetrit
viac”, cestu postupne najdes. Tak funguje ludska hlava.

Kazdy, kto si kiipi novd Hondu, zrazu na ulici vidi samé Hondly.

Sporenie totiz ma svoj limit. Vyska prijmu nie. Z prijmu 1.500€ nikdy
neusporis .000€. To sa jednoducho neda. Ale prijem je teoreticky
mozné navysovat donekoneéna.

Na to sa v8ak ¢lovek penazi nesmie bat. Mnoho ludi sa napriklad boji
vypytat si zvySenie mzdy. Alebo si aspoi s nadriadenym dohodnit plan
jeho pripadného navysenia. Dalsi tvrdia, Ze peniaze predsa nie si az také
délezité. Ini sa boja vypytat si za svoje sluzby relevantnd odmenu, alebo
dihodobo pracuju pod svoju cenu.
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OK, Ziadny problém. Nie je mojim cielom nikoho prehovérat. Moja rada
iba znie nerobit z financii tabu. Ak ma totiz &lovek z periazi prehnany
re$pekt, ony to vycitia a zaénu ho obchadzat.

Osobne som stéle vd'acny za to, Ze Zijeme v dobe, kedy sa o takychto
témach moézeme vobec bavit. Neberiem to totiz ako samozrejmost.
Generacia nasich rodi¢ov ¢i starych rodi¢ov nemala ani zd’aleka
moznost dosahovat finanénu nezévislost. Nemali k tomu prostredie ani
nastroje. Ved' len pred necelymi troma rokmi som v ramci svojho timu na
Ukrajine mal vy$e 50 obchodnikov. Bohuzial, va¢§inu z nich tam dnes
téma finanénej nezavislosti uz az tak netrépi. Zo dita na den museli zacat
riesit Uplne iné problémy.

To len na margo aktuélnych politickych preferencii, ktoré aktualne aj

u nas smeruju dol'ava, ¢i uz medzi mladymi ,progresivnymi” lavi¢iarmi,
alebo aj medzi voli¢mi skér narodenymi, sympatizujldcimi s utépiou
socialnej demokracie. Nedokazem to pochopit. Pricom najlepsie to asi

v skratke vysvetlil Ludwig von Mises:

“Varovani ekonomie jsou odmitana témi lidmi, ktefi maji strach
ze své neschopnosti uspét na trhu bez pomoci.”

Ako som v8ak pisal v Gvode, aj ked’ nezijeme v kapitalizme, teSim sa
aspon za to malo, ¢o tu z neho zostalo. Chrarime si to.




KAPITOLA 4

7 tipov pre

efektivnejsie
Investovanie

Mnoho ludi kontroluje svoje investi¢né portfdlio kazdy mesiac. Svoj krvny
tlak v8ak iba raz za par rokov, ak vébec. Zaujimavé, nie? | ked' asi logické.

Ovela viac ako choroby ¢i smrti sa totiz vraj bojime toho, Ze sa nam raz
minu vietky peniaze. Aj preto je potrebné vediet spravne investovat, ¢o
v praxi znamena dodrziavat dlhodobo viacero pravidiel.

Nizsie preto najdes 7 zakladnych tipov, ktoré ta v investovani vedia
posunut o Uroven vyssie.

1. Nestracaj pokoru

Najdélezitejsi bod hned’ na tvod. Ak si nikdy nikoho neoperoval, tak
pravdepodobnost, Zze Gspesne zvladnes operaciu mozgu, je nulova. Ak si
nikdy nechytil do rik husle, Sanca, Ze zvladnes odohrat sélo

vo filharménii, je taktiez nulova. Obchodovanie na burze ma ale jednu
zvlastnost. Umoziuje lud'om zazit Gspech bez skutocnej zruénosti, ked’
s pomocou §tastia trafia akciu, ktora ndsledne vystreli nahor.

A sebavedomie investora zacina rést.

Trh je v§ak ovela komplikovanej$i a nepredvidatelnejsi a ak si nedas
pozor, prevychova ta. Preto je vzdy na prvom mieste pokora. Ak ju
nemas, obchodujes stale EastejSie a koncentrovanejsie, pricom tato
kombinacia na konci diia znamena velky problém.
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2. Naug sa pracovat s rizikom

Druhé investi¢né pravidlo znie jasne: Cim vy$si zisk pozadujem, tym
vyssie kontrolované riziko je potrebné podstupit. Jednoducho musis
byt pripraveny zaplatit cenu. Skratky neexistuju.

Peknym prikladom su akcie. Ponukaja historicky najvyssi vynos, avSak
za cenu najvyssej volatility. Pripadne krypto. ESte extrémnejsi koloto¢
vy$8i vynos za obc&asne horsi spanok. Inak povedané, vynos je odmena
za zvladnutie rizika. Samozrejme, nie kazdé riziko je automaticky
odmenené ziskom. Preto treba vzdy vyberat pozorne.

3. Kupuj celi kopu sena
Investori k akciovému trhu prichadzaju vd'aka réznym pribehom. Pricom
scenar novéacika je v zésade vzdy rovnaky. Jeho pozornost zaujme

konkrétna akcia alebo sektor, ktory “urcite” porastie. Prevlada vndtorny
pocit, ze k vynosu je potrebné hl'adat vitazov v poli porazenych.

No v skutocnosti je pravda Uplne opaéna. Investi¢ni profesionali s trhom
dlhodobo prehravaji. Nekupuj teda ihly v kope sena. Kip v§etko seno.

Report 1a: Percentage of U.S. Equity Funds Underperforming|Their Benchmarks
(Based on Absolute Return)

Fund Category Comparison Index 1 -Y{..;: J-‘rg s-‘l'nl:]r 10-?{:; ﬁ-‘rm m-‘rm
All Domestic Funds S&P Composite 1500° 7532 7807 8482 0144 0084 0397
Al Large-Cap Funds S&P 500 5068 7978 7868 68742 8798 | 93.03
Al Mid-Cap Funds S&P MidCap 400 4966 6997 6592 8038 8820 9275
All Small-Cap Funds S&P SmaliCap 600 4831 6424 6110 8829  8681| 9571
All Multi-Cap Funds S&P Composite 1500 71.98 77.85 82,57 90.70 89.18 9363
Large-Cap Growth Funds  S&P 500 Growth 9.76 72.10 58.55 8412 87.47 94.09
Large-Cap Core Funds  S&P 500 7257 7928 8065 9645 9457 9431
Large-Cap Value Funds S&P 500 Value 90.77 93.86 92.92 9277 9377 90.70
Mid-Cap Growth Funds S&P MidCap 400 Growth 2441 B7.50 44.70 633 8277 90.11
Mid-Cap Core Funds S&P MidCap 400 7207 58682 7833 8931 9a75| 9291
Mid-Cap Value Funds  S&P MidCap 400 Value 7500 7091 7742 9444 9108| 9560
Small-Cap Growth Funds g,&:fh'“"c““ oo 5472 8700 5385 8400 8477| 9791
Small-Cap Core Funds  S&P SmalCap 600 5171 5240 6007 9255 9338 9652
Small-Cap Value Funds  S&P SmallCap 600 Value 3684 4932 6214 8803 8487 | 9381
Multi-Cap Growth Funds g&&h&"“ poaiia 1500 4238 7600 7322 0045 8808 | 408
Mult-Cap Core Funds  S&P Composite 1500 7621 8219 8765 9697 9443 | 9381
Multi-Cap Value Funds 3:'55“" posite 1500 9128 8859 8806 9655  9215| 09154
Real Estate Funds S&P United States REIT 87.34 9487 60.00 76.40 86.54 90.54

Source: S&P Dow Jones Indices LLC. CRSP. Data as of Dec. 31, 2023. Past parformance is no guarantes of future results. Table s

provided for llustrative pUPOSeS.
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Porazat z Bratislavy maklérov z Wall Street ¢i z Londyna je extrémne
narocné. Ba takmer nemozné. A ak to aj dokazes, nebude to trvat dlho.

Navyse, aj keby si pravidelne triafal vitazov, je dost velka Sanca, Ze ich
predas priskoro. S&m som sa viezol na prvej vine Bitcoinu od roku 2016.
Moja nékupna cena BTC bola $430. Predaval som pri cene okolo
$15.000. Parada, nie? Krasny profit. Aj ked’ pri pohlade na dnesnu cenu
som este asi mohol aj vyckat, ¢i nie?

Drzal by si Amazon alebo Teslu s vynosom 1.000%?

Udrzal by si sa nevybrat zisk? Alebo by z toho skér bola nova chladnicka,
dovolenka v Dubaji ¢i nové BMW v gardzi? Pri ndkupe ihiel v kope sena
totiz nie je problémom len nastlpit na spravny vlak, ale aj vediet,
kedy z neho vystupit.

Jeden priklad za v§etky: Hruby vynos indexu S&P 500 bol za poslednych
5 rokov viac ako 90%. Kolko investorov dosiahlo za totozné obdobie
rovnaky vynos? Drviva mensina. Hlavny dévod? Strach a netrpezlivost.

e Sporis, sporis.. Nova chladnic¢ka. Finito.

e Investujes, investujes.. Nové auto. Finito.

¢ Investujes, prichadza recesia. Redemacia. Finito.

» Investujes, prichadza rast trhu. Vyberas zisky. Velka oslava. A finito.

Vysledok? Cely Zivot si sporil a investoval. No dnes nemas nic.

Pri nagkupe ihiel v kope sena nie je problémom len nastdpit
na spravny vlak, ale aj vediet, kedy z neho vystupit.

4. Sustred’ sa na mieru Uspor
Nemozes zacat investovat, ak z vyplaty ni¢ neusporis. Najprv musié mat
pusny prach, aby si mohol strielat.

Parkticka otazka: Ktord moznost prinasa vys$si vynos?
a) Zvysenie dlhodobého vynosu +1%, alebo

b) Zvysenie roénych tspor o +1%

Odpoved ponuka tabulka na druhej strane.
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@cChariieBilello avings Ra avings Pe 2 A D Yea . g $68,000 Disposable Inco

Ann. Rate of Return| 1% ($680) 2% ($1,360) 3% ($2,090) 4% ($2,720) 5% ($3,400) 6% ($4,080) 7% ($4,760) 8% ($5,440) 9% ($6,120) 10% ($6,800)

1% $23,654 $47,307 $70,961 $94,615 $118,269 $141,922 $165,576 $189,230 $212,884 5236,537
2% 527,586 555,173 582,759 5110,345 $137,931 $165,518 $193,104 $220,690 5248,277 $275,863
3% $32,351 564,703 597,054 5129,405 $161,756 $194,108 5226,459 $258,810 $291,162 5323,513
4% 538,138 $114,413  $152,551 $190,689 $228,827 $266,964 $305,102 $343,240 $381,378
5% $135,535  5180,714 $225,892 $271,070 $316,249 $361,427 5406,606 5451,734
6% m $107,519  5161,279 5215038 $268,798 $322,557 $376,317 $430,077 5483,836 5537,596
7% 564,233  $128,467  5192,700  5$256,933 $321,167 $385,400 $449,633 $513,867 $578,100 $642,333
8% $77,033  $154,065 5231,098  $308,130 $385,163 $462,196 $539,228 $616,261 $693,293 5770,326
9% 592,689 $185,378  5278,067  5370,757 $463,446 $556,135 $648,824 $741,513 $834,202 §926,891
10% S111,856  $223,712 5335568  5447.424 $559,280 $671,136 5782,992 5894847 51,006,703 $1,118,559

Zdroj: Charlie Bilello

Napriek tomu ludia prioritne stale nahanaju vyssie vynosy. Tie pritom
Castokrat nemaju pod kontrolou. Narozdiel od miery Uspor. Tie su
kompletne v nasej moci.

5. Neprerusuj pravidelné investovanie

Sledovat zloZené lrocenie v Case je narocné, pretoze jeden mesiac
padajlceho trhu vie pocitovo trvat omnoho dlhsie ako dekada skvelych
VYNOSOV.

KEDY MOZES PRERUSIT

PRAVIDELNE INVESTOVANIE?

NEVYHNUTNE: ZBYTOCNE:

NUDZOVE VYDAVKY € STRACH
STRATA PRIJMU < CASOVANIE TRHU
CEPRANIERENTY € PREDIKCIE KRizY

www.borisjankovsky.sk

6. Musis vediet preéo a kam investuje$

Ak nevies§, o presne vlastni§ a preco si to nakupil, pri prvej krize zutekas

z boja. Potrebujes rozumiet svojmu portféliu, aby si ho z dlhodobého
hladiska dokéazal nechat pracovat aj v pripade do¢asnych poklesov,

ktoré zaru¢ene pridu. 26




7. Kontroluj svoje emécie
Hlavne tieto tri:

¢ Tazba po uznani

e Strach

e Chamtivost

Kedze, ako som uz pisal vyssie, nemdzes kontrolovat vynosy trhu.
No moézes sa postupne naucit kontrolovat svoje reakcie a svoje
sprévanie. Ziskat disciplinu. A nekupovat nieco iba preto, lebo:

¢ to rastie (FOMO)

¢ to kupuju vSetci okolo teba

¢ sina to videl reklamu.
Inak povedané - ovladaj sa. Nauc¢ sa rozlisovat, ¢i jednas v emdcii alebo
si sa nad svoim rozhodnutim aj dostatocne zamyslel.

Tolko tedria.

Rozhodujlce je samozrejme, kolko z nej odignorujes, ¢i naopak, zavedie§
do praxe. Kedze pravdou zostéva, Ze aj neurobit nieco je rozhodnutie, za
ktoré nesie§ zodpovednost.
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https://en.wikipedia.org/wiki/Fear_of_missing_out

KAPITOLA 5

Co ak sa dozijes 100
rokov? Ako to
finan¢ne zvladnes?

Chcel by si sa dozit svojich 100. narodenin? Co sa tyka mfa, odpoved
na tdto otazku by zavisela najmé od toho, aké by bolo moje zdravie,
Uroven slobody a ¢i by som mal pri sebe stale svoju manzelku a rodinu.
Ak by body vysSie boli splnené, rad potiahnem aj dlhsie.

Pravdou vsak ostéva (a z aktualnych vyskumov vyplyva), ze budeme Zit
ovel'a dlhsie, ako si myslime. Oboznamenie sa so si¢asnymi
Statistikami oakavanej dizky Zivota je podla mia jednou zo zdkladnych
Gloh kazdého z nas, nakolko je nutné prispdsobit im aj svoju budtcu
finanéna situaciu.

Co teda hovoria aktualne statistiky platné pre EU?
» Dieta narodené v roku 2022 ma 30% $ancu dozit sa 100 rokov
e Osoba narodena v roku 1950 sa v priemere dozije 68 rokov
e V pripade dietata narodeného v roku 2014 je vSak uz ocakavany vek
dozitia az 78 rokov

Inymi slovami, ¢lovek narodeny pred 10 rokmi bude musiet financovat
svoj déchodok o 10 rokov dlhSie, v porovnani' s niekym, kto sa narodil
v roku 1950.

Rovnako tak dnes platia aj d'alSie pravdepodobnosti:
e Existuje 25% Sanca, Ze sa 65-ro¢ny muz dozije 93 rokov
e Existuje 25% Sanca, Ze sa 65-rocna zena dozije 96 rokov
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e Pre partnerov vo veku 65 rokov existuje 25% Sanca, ze sa jeden
z nich dozije 98 rokov

Navyse je potrebné spomenut este jednu rovinu.

Doteraz sa bavime o dlhovekosti v zdravi. MéZe sa vSak (s pribudajicim
vekom ovela pravdepodobnejsie) objavit situacia, ked Elovek sice Zije
dlho, no nie je 100% fit. Co automaticky znamena zvysené finanéné
naklady na zdravotnu starostlivost.

Fakt, Ze dnes Zijeme dlhsie ako v minulosti, je z m6jho pohl'adu
logicky. Nasa generacia nemusi Celit tolkym vojenskym konfliktom ako
v minulosti (paméatéam si zaujimavu Statistiku z knihy Yuvala Harariho, ze
v stredoveku az 25% umrti sposobili vrazdy). No najmé dnes uz vieme
lieCit vacsinu ochoreni ovela efektivnejsie ako v minulosti.

A dozijem sa teda 100-vky?

Ako hovoril legendarny investor Charlie Munger: ,Jedin€, €¢o chcem
v Zivote vediet, je miesto, kde zomriem. Aby som tam nikdy nesiel.”

A takmer mu to vyslo. Charlie zomrel vo veku 99 rokov, pricom do
okruhleho vyrocia mu chybal uz iba mesiac. Samozrejme, nikto nemame
kristalovu gul'u. NizSie v§ak prikladdm dve zaujimavé kalkulaéky pre
vypoéet pravdepodobnosti oéakavanej dizky dozitia:

o Prvé kalkulaéka (vypocet zaberie asi 3 min)
 Druhé kalkulagka (vypocet zaberie 1 min)

(Mne to vyslo na 93 resp. 95 rokov. Takze mam pred sebou este celych
6 dekéad zébavy!)

Ako to vyslo tebe? Kolko dekad mas este pred sebou?
Plus dodatoc¢na otézka: Ako je na tento horizont pripravena tvoja
penazenka?
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Ono pri samotnej téme dlhovekosti treba pocitat najma s 5 hlavnymi
finanénymi rizikami:

1.Riziko samotnej dlhovekosti
ked prezijes vsetky svoje Uspory
2.Inflaéné riziko
ked' tvoje Uspory za dekady pomaly ,poZerie” postupny rast cien.
Priklad? Dnes mas nasporenych 100-tisic eur. Gratulujem. To je na
nové Porsche! Ked' v§ak tieto prostriedky nechas lezat v banke len
tak, o 30 rokov si za ne mozno kupi$ uz “len” Skodu Octaviu.
3.Sekvenéné riziko
byt dotlaceny predat svoje aktiva poc¢as poklesu trhu
4.Kognitivny upadok
Mozno ta v starobe navstivia kamarati Alzhheimer alebo Parkinson.
Robit kazdoro&né realokacné rozhodnutia svojho investi¢ného
majetku ako 91-ro¢ny? To méze byt celkom vyzva, kamarat.
5.Nizka navratnost
¢o sa stane, ak tvoje investicie dosiahnu rapidne nizsi vynos
v porovnani s pdvodnymi projekciami? Ako vykryjes ten rozdiel?
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Najvéacsou financnou starostou déchodcov je, Ze minu vsetky peniaze.

Prejdime teda k praktickym radéam. Ako som napisal v mojom prispevku,
moj investiény horizont sa pohybuje na trovni dekad. Pre niekoho je
mozno nepredstavitelné divat sa so svojimi financiami tak d'aleko. Ja
naopak vnimam budovanie svojho kapitalu aj ako dediéstvo pre d’alSie
generacie.

Rad by som napriklad pomohol svojim vnukom ¢&i pravnukom k tomu, aby
si mohli dovolit kvalitné vzdelanie vo svete. Preto mi je na jednej strane
blizky koncept budovania finanénej nezavislosti, no nie som az takym
fanusikom hnutia ,Die with zero”, ktorého filozofiou je minut vietky svoje
peniaze pred smrtou. Osobne mi to pride ako dost sebecky koncept.
Nie kazda generacia predsa musi zac¢inat Gplne od nuly.

NizSie teda uvadzam 7 stratégii na zmiernenie finanénych rizik
dlhovekosti, ako aj moje komentare k nim:

1. Navys si mieru Gspor aspon o 3% kazdy rok

Zvysuj kazdoroc¢ne svoje Usilie. Navysuj si svoje trvalé prikazy o inflacné
3% aby si zachoval hodnotu svojich aktiv v ¢ase. Podobny princip plati aj
pri zvySeni prijmu: 50% z navySenej sumy investuj a s druhou polovicou
si pokojne zvy$§ svoj zivotny Standard. Ziskaj seno, kym svieti slnko. Lebo
pride dazd’ (strata prijmu) a jediné seno bude to, ktoré si dal do stodoly.
Z toho budes zit celt zimu (déchodok).
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2. Bud’ konzervativnejsi pri vyberoch

Slavna Trinity Stadia tvrdi, Ze rocna miera vyberu vo vyske 4% z
investovanych Uspor je dostato¢ne bezpecna na to, aby kapitél vydrzal
po dobu nie¢o vyse 30 rokov. Osobne si v§ak myslim, Ze 4% su dnes
mierne optimistické, najméa vzhladom na vynosnost akcii v nasledujicich
dekadach. Existuje racionalny predpoklad, Ze priemerné vynosy akcii
budd mierne nizsie ako v minulosti. Bodaj by sme sa mylili.

Ako sa v3ak hovori, je lepsie byt pripraveny ako prekvapeny. Aktualinym

odportéanim je teda dosiahnut mieru vyberu na arovni 3,5% (s moznos-
tou dopriat si viac po nad$tandardne vynosnom roku). Dosiahnutim tejto
Urovne sa dramaticky predlZuje Uspesné financovanie Zivota v starobe.

Dalsi jednoduchy vzorec, ktory mézeme poutzit, je vydelit svoj aktualny
vek éislom 20. TakZe napriklad, ak mé&m 70 rokov, mézem bezpecne
vyberat 3,5% svojich Gspor roéne (70+20 = 3,5). Ako 80-ro&ny si
moézem vybrat 4% (80+20 = 4) a ako 65-ro&ny som na Grovni 3,25%.

Plus jeden pozitivny fakt smerom k tsporam: Cim vy$si déchodkovy
vek, tym nizsie vydavky. Realita je totiz taka, Ze u vacsiny déchodcov
vydavky klesaju v priemere o 10% kazdych 10 rokov.
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KedZe hypotéka je uz vacsinou splatend, nové auto uz taktiez netreba,
ani tolko oblec¢enia a deti sa uz finanéne tiez osamostatnili.

Ziskaj seno, kym svieti sinko. Lebo pride dazd’ (strata prijmu) a jediné
seno bude to, ktoré si dal do stodoly. Z toho budes Zit celd zimu
(déchodok).

3. Vyuzi tzv. ,Bucket” stratégiu

Vyraz ,bucket” v slovenskom preklade znamena vedro. Cielom tejto
.vedrovej” stratégie je rozdelit si svoje finanéné aktiva na tri kdpky (resp.
do 3 vedier):

m Vedro 1: Hotovost

Toto vedro by malo byt plne likvidné a bez rizika. Objem prostriedkov
v nom ma pokryt vydavky na 1rok. Cielom nie je generovat vysokd
navratnost. Ide o prostriedky vyplatnej fazy a rezervy, ktoré umoznuju
mat dostatoény hotovostny vankuis na prezitie trhovych poklesov, aby
nebolo potrebné vypredavat svoje investované pozicie so zlavou.

Dané prostriedky majd lezat na samostatnom Gcte, mimo
zainvestovaného majetku. Presun na bezny ucet (spending) je nasledne
nastaveny automatickymi prevodmi (kazdy mesiac, kazdé 2 tyzdne,
pripadne podla potreby)

m) Vedro 2: Stabilny prijem

Cielom druhej képky je generovat prijem kontrolovanym rizikom.
Prostriedky v tomto vedre su vyuzité na pravidelné ,,dopfﬁanie” prvého
vedra. Pre zaistenie toho, ze vaSe investicie udrzia krok s inflaciou, je tu
potrebné podstupit mierne riziko.

Zatial' ¢o v prvom vedre ide o bezrizikové (konzervativne) investicie,

v tomto pripade hovorime o vyvazenom riziku, kde prim hra vyvézena
kombinacia dlhopisov a akcii so strednodobym horizontom s objemom
na Urovni 3-5 ro¢nych vydavkov.

Dopfﬁanie prvého vedra je idedlne 1x za polrok (pripadne 1x za kvartal)
v zavislosti od aktualnej situacie na trhu.
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mp Vedro 3: DiIhodoby vynos

Posledny segment penazi sa viaze s najdlh§im ¢asovym horizontom
.nedotknutelnosti” — minimalne 10 rokov. Zameriava sa na vytvaranie
dlhodobych vynosov, ktoré si mozné iba prostrednictvom akcir.

Toto vedro bude mat vykyvy svojej hodnoty v Case, kedze pre akciovy
trh je nieco také aplne normalne. Cielom je teda maximalizovat vynos

a hladat idedlny timing pocas all-time highs, ked’ sa odcerpé Cast ziskov,
ktoré sa presmeruju do vedra €. 2, ¢im sa zisky uzamknu pre buduice
vyuzitie.

Vedro 1 je nizke riziko + nizky vynos.
Vedro 2 je mierne riziko + vy$Sia navratnost.
Vedro 3 je vysoka volatilita s potencialne najvys$sim vynosom

4. Prestahovanie sa do ,lowcost” krajiny

Znie to Sialene? MozZno ano, ale je to trend, ktory je expatmi vo svete
stale viac vyuzivany. V niektorych krajinach si dnes za 600€ mesacne
pokryjete zakladné Zivotné naklady a Zijete v krdsnom dome pri mori

s upratovackou a celoro¢ne slne€nym pocasim.

Ja sam som svetobeznik. Uprimne, k Slovensku necitim Ziadnu prehnant
emociu a nevabi ma Ziadne kultdrne volanie nasich predkov. Citim sa
viac ako obc&an celého sveta. M6zem si sam vybrat, kde s rodinou
zakotvim.

Tdto moznost odportd¢am mat ulozenud ako ,plén Z”, ked sa vycerpaijd
vSetky ostatné moznosti.
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5. Bud’ flexibilny

Sanca, ze neminies vietky svoje Uspory v neskor§om veku, sa vyrazne
zvysuje, ak si ochotny a schopny upravit mieru svojich vydavkov podla
aktudlnej vykonnosti trhov.

V obdobi, ked' je trh v poklese, by si mal byt schopny znizit percentualnu
Uroven vyberov svojej renty. Naopak, ak ma trh byéiu naladu a
ekonomika rastie, vie§ svoje vydavky opatovne navysit.

6. Splat dlhy

Mat domov bez hypotéky je prioritou pokojného déchodku. Navyse,
snad’ ¢oskoro bude uz aj na Slovensku mozné ziskat tzv. reverznu
hypotéku - produkt, ktory dokaze poskytnut cash-flow vymenou za
nehnutelnost.

V tomto pripade sa vlastnictvo nehnutelnosti prepise na banku. Ta
klientovi umozni doZivotne v nej byvat, pricom mu za to vyplati odmenu
(jednorézovu alebo pravidelnd rentu). V pripade Gmrtia ide nésledne
nehnutelnost mimo dedi¢ského konania priamo do vlastnictva banky.
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7. Neprestavaj s aktivitami

Praca vo vy§som veku je na uvazeni kazdého z nés. Nemusiet uz vébec
pracovat pre peniaze je, samozrejme, skvely pocit slobody. Vypndt sa
v8ak automaticky z akychkol'vek aktivit v neskor§om veku ma v drvivej
vacsine pripadov velmi negativne dopady.

Nejeden vyskum preukazal, Ze strata socialneho kontaktu a nulové
zapojenie mozgu (a svalov) so sebou prinasa atrofiu (Gpadok) -
mentalnu ako aj fyzicku.

Vseobecnym odporicanim teda zostava (ak to okolnosti a zdravie
dovoluju) vyuzivat aj vo vy§dom veku moZnosti kratkodobych,
sezonnych ¢&i charitativnych aktivit. Samozrejme, vyhodou tohto pristupu
je okrem udrzania si vlastnej kondicie aj tvorba dodatoéného prijmu
do domécnosti.

Cim skor &lovek zaéne, tym jednoduchsie to bude.

Stéle plati tisickrat opakované kli§é, Ze pri investovani je najcennejsou
hodnotou &as. Ten uz nikdy nevratime spat. Kazdy mame obmedzené
mnozstvo ¢asu a energie.

Cas sa postupne mifia a Zivotna energia rokmi klesa. Nahanat teda
stratené prijmy ¢i vynosy po 60-tke je uz viac menej neredlne.

Moje 100. narodeniny vychadzajd na rok 2090. Mozno sa ich dozijem,
mozno nie. Ale nenechavam ni¢ na nahodu. Na danu etapu zZivota sa
finan€ne pripravujem uz dnes.

Ti, €o ma poznaju, vedia, Ze som zastancom filozofie prebratia
zodpovednosti za svoj vlastny Zivot. K téme solidarity statneho
déchodku som sa aspon v skratke prednedavnom vyjadril v mojom
prispevku tu. Myslim, Ze stavat svoj zakladny pilier déchodku na
solidarite cudzich ludi ¢i &akat na zdedené majetky po rodine, je
riskantné. AZ detinské. Kvalita Zivota zdravého a uvedomelého ¢loveka
by nemala byt zavisla na finanénej podpore vsetkych naokolo.
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3 najcastejsie dovody
preco pri investovani
prichadzas o peniaze

Pri investovani, rovnako ako aj v akomkol'vek inom biznise, je rozhodujice
zvolenie si spravnej stratégie. Lebo inak ako investor (&i podnikatel’)
reagujes s neslstredenou pozornostou na kazdd neocakavanu udalost,
ktora ti pride do cesty. A onedlho zisti§, Ze nesmeruje$ nikam a namiesto
progresu len roky preslapujes na mieste podla toho, kam ta zavedu tvoje
pocity, aktualne trendy, verejny tlak alebo najnovsia kampan
konkurencie.

A je to prave absencia dlhodobej stratégie, ktora tvori obrovsky rozdiel
aj medzi UspeSnym a menej Uspesnym investorom.

Investi€na stratégia totiz nestoji za vela, ak ju ¢lovek neustéle meni.
Slovami jedného z mojich obltdbenych investorov, Jesseho Livermora:
.Po mnohych rokoch stravenych na Wall Street, po zarobkoch i stratach
stoviek miliénov doldrov, vam chcem povedat toto: Nikdy to nebolo
moje premyslanie, ktoré mi zarobilo obrovské peniaze. VZdy to bola
moja trpezlivost. Chapete? Ja viem sediet v klude a drzat sa stratégie.”

Znamy profesor David Dreman zverejnil viacero Stadii sociélnej
psycholdgie investovania, ktoré sa zaoberali spravanim sa jednotlivcov

v skupinach. Tieto Studie jasne preukazali, do akej miery su objektivne
nazory aj vysoko vzdelanych expertov ovplyvnené nazormi ostatnych
¢lenov ich socidlnej skupiny.
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Dreman tvrdi, Ze v situacidch neistoty si jednotlivci ,upravuju” svoje
nazory, aj ked’ su zaloZzené na empirickych doékazoch - aby sa vyhli
prilisnym rozdielom od nazorov svojich kolegov. Vysledkom je potom tzv.
zjednocovanie nazorov v oboroch, akymi si ekonomické prognézy,
predpovede fundamentov trhu a investi¢né analyzy, kde je hlavnym
faktorom neistota.

Ako vak spomenul Livermore vyssie, prave vytrvalost vo zvolenej
stratégii Castokrat oddeluje Uspednych investorov od investorov
s priemernymi vysledkami. Ako sa ale k tej vytrvalosti dopracovat?

Na tvod je potrebné celit 3 zdkladnym prekazkam.
1. Nerealistické oc¢akavania
2. Emoc&né/nedisciplinované investovanie
3. Nepochopenie ¢asového horizontu investovania

Prvy dévod je vo v§eobecnosti produktom nevedomosti, za druhy méze
nas opici mozog a treti je kombinaciou nevedomosti a netrpezlivosti.
Rozmenené na drobné:

1. Nerealistické o¢akavania

Vacsina zacinajlcich investorov a investicnych profesionélov veri
nerealistickym odhadom a to najmé pocas rasticeho trhu. Peknym
prikladom boli 90-te roky, kedy sa pri absencii zdravého rozumu stali
novym Standardom akciového trhu vynosy viac ako 20% ro¢ne. Koniec
tymto ,predpovediam” dala v roku 2001 az dot.com bublina.

Kazdy, kto sa vyzna v lud'och, pozna princip prace s o¢akavaniami. Ved
nie nadarmo sa hovori, Ze su to prave oCakavania o udalostiach a nie
samotné udalosti, ktoré v Zivote ¢loveka spdsobuji najviac radosti Ci
sklamania. Pricom rovnaky princip je extrémne dbélezity aj v investovani.

2. Emoéné/nedisciplinované investovanie
Trh vie byt volatilny, no investi¢ny profesional ma vzdy zostat pokojny.
On, rovnako ako jeho klienti, sa predsa zhodli na tom, Ze budu dodrziavat

o

dohodnutu investi¢nua stratégiu pocas najblizsich rokov.
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Ekonomika véak mohla za posledny polrok padndt do recesie a akciovy
trh dosiahnut svoje dvojroéné minimum. Investor je teda v strese a do
toho mu este klienti nariekaju, Ze chcu svoje pozicie predat a vietko
radsej vloZia doma pod vankus. Takato nedisciplinovanost je Castokrat
vyvolana eméciami, ktoré si najvaésim nepriatelom investicnej
stratégie. Jej désledkom moze byt vypredaj portfélia na trhovych
minimach.

Avsak za predpokladu, Ze si akcie zachovaju svoju fundamentélnu
spolahlivost (ktora nas k nim na Gplnom zacgiatku pritiahla), by sa nemali
nikdy predavat z dévodu ich kratkodobych vykyvov. Tymito krokmi sa
ich vynos eliminuje. Emo¢ne nestély a nedisciplinovany investor méze
tiez zacat konat v Uplnom rozpore so svojou stratégiou. ,Preco nekipit
nejaké firmy na polovodice alebo vyrobu ¢ipov ¢&i dut na baterky? Ved'
teraz je to naozaj v kurze a v televizii tymto témam vcera venovali celu
diskusiu.”

Hlavny dévod je jednoduchy: V Case, ked' si sa v postkomunistickej
strednej Eurépe (Slovensko) o tomto trende dozvedel, zvy$ok trhu ho uz
davno vyzmykal z vyhodnej ceny. Prichadzas do rady medzi
poslednymi. A bude to drahé.




Peter Lynch, ktory v rokoch 1971 az 1985 manaZzoval legendarny fond
Magellan s priemernym ro€nym vynosom cez 21%, ma pre nés na tato
tému radu: ,Ak by som sa mohol vyhnt jedinej akcii, bola by to ta
najhordcejSia akcia v najhordcejSom odvetvi. T4, ktord ma najvacsiu
publicitu, o ktorej kazdy investor pocuje v aute alebo vo viaku.”

S tymto vyrokom suvisi aj dalsi investi¢ny vystrel do tmy. A sice, ked’
urcity sektor trhu rastie a my to nechceme zmeskat. Problémom tohto
pristupu vSak byva fakt, Ze v Case, ked’ dany sektor rastie, je uz vacsina
jeho fundamentov davno zapocitana do jeho ceny. Nahananie vynosu je
beznj, ale nespravna investi¢na stratégia, ktora apeluje najma na nas
emocény (opi&i) mozog. Inak povedané, nasledovat dav nie je stratégia,
ktora vedie k dobrym dlhodobym vysledkom. A to prakticky v Ziadnom
smere, nielen v investovani.

Riesenie? Asi najlepsim spdsobom je spravne navnimat vyznam a
principy volatility ako aj nebezpecenstva impulzivnych rozhodnuti. Prave
preto musi byt investi¢na stratégia formulovand jasne a musi byt
pochopena pre vSetky potencidlne scenére a Cierne labute, ktoré po
ceste mdzeme stretndt.

3. Nepochopenie ¢asového horizontu

Stratégie Casovania trhov nefungujd najma preto, lebo si vyzaduju
viacndsobné vstupy a vystupy behom roka. Do toho treba pripocitat
ekonomické cykly, ktoré sami trvaju roky. Kontrarianov a hodnotovych
investorov pritahuju podhodnotené akcie, ktoré sa Gasom prehodnotia
v ich prospech. Rastovi investori musia mat taktiez dostatok trpezlivosti
na zhodnotenie svojich investicii, najma v pripade medvedieho trhu.

A pokial ide napriklad aj o také small-caps, méze uplynit mnoho rokov,
kym ich inStitucionalni investori rozpoznaju a nakupia.

Aj sam John Templeton pripisoval velku ¢ast svojho Uspechu
trpezlivosti. Akcie drzal v priemere 4 roky v dobe, kedy priemer trhu
ostatnych podielovych fondov bol priblizne 6 mesiacov.
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Sir John Templeton

Dalsi relevantny pan z oboru, Warren Buffett, sa tiez preslavil svojou
trpezlivostou. Ako sa neraz vyjadril, idealny horizont drzania kazdej novej
akcie, ktoru kupi, je navzdy. Warren tiez viackrat zopakoval, ze investor
by nikdy nemal kupovat akcie, pokial by s nimi nebol spokojny, ak by sa
burza od zajtra zatvorila na najblizsich 10 rokov.

Pri tvorbe investicnej stratégie je nesmierne potrebné klast déraz na
primerané ¢asové horizonty. Lebo investor, ktory nema ponatia o tom,
aky je horizont jeho stratégie, si mesiac po nakupe akcie otvori noviny a
prichédza problém. Mozno za prvy mesiac nezarobil ani cent. Alebo akcia
dokonca poklesla. Co sa to deje? Ved toto nebolo v plédne. Mali sme ist
predsa hore!

Pricom mnohokrat je viac ako pravdepodobné, Ze sa ni¢ zlé nedeje. Teda
okrem pociatoéného zlyhania pri priprave svojej investicnej stratégie,

v ktorej je ¢asovy horizont neznamy.

Vyriesit pritom tento problém znamena usetrit si vela energie (a perazi)
do buddcna.
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6 pravd
o akciovom trhu

Akciovy trh méze na prvy pohlad pésobit odstrasujico. Ide tam totiz
o skutoéné peniaze, pricom nikto presne nevie, ¢o prinesie zajtrajsok
alebo nasledujuci rok. Mnohi ludia na trhu stratili celé majetky, zatial ¢o

ini, disciplinovanejsi, vd'laka nemu dokazali vybudovat znaéné bohatstvo.

Hlavny rozdiel medzi GspeSnymi a nedispeSnymi investormi pritom
z velkej ¢asti spociva v mylnom pochopeni zakladnych principov
fungovania trhu.

A potom prichadzaju zlé rozhodnutia. S ohladom na vy§Sie uvedené som
sa rozhodol zosumarizovat 6 zadkladnych pravd, ktoré mézu kazdému
investorovi pomoct lepsie sa zorientovat na investicnom trhu.

1. Vzdy bude dovod na obavy

Aj za tych najpriaznivejsich trhovych podmienok si riziko-averzny ¢lovek
najde vzdy nieco, ¢o ho odradi vstlpit na trh. Nadchadzajlce volby,
obchodné vojny, vyssie dane, mozny vojensky konflikt, pandémia,
inflacia, protesty, vyssia volatilita, vy§sia nezamestnanost, krach sektora,
poklesy ziskov.. Inak povedané: FURT DACO.

Ano, pri investovani do akcif je potrebné naugit sa pracovat s rizikom, no
historicky su akcie dodnes jediny nastroj, ktory dokazal na horizonte
dekéd porazat inflaciu. Vidiet teda za kazdym rohom tragédiu nemé len
mentalne, ale aj finanéné dopady.
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2. Najvacsie rizika nepozname

Predpovede tvoria udalosti, ktoré sd zrejmé. Skutocnu buddcnost viak
tvoria prekvapenia. Vacsina hrozieb, ktoré dnes vo svete mézeme
vnimat, je uz do zna¢nej miery zapocitana do trhovych cien. Naopak,
najvacsi dopad na trhy majd paradoxne rizika, o ktorych sa nehovori,
alebo tie, ktoré su Uplne ignorované. Prave tie vedia spdsobit
najcitelnejsie otrasy.

Vidiet teda za kazdym rohom tragédiu nema len mentalne,
ale aj financné dopady.

3. Akcie pontkaji asymetricky potencial rastu

Akcia mdze stratit maximalne 100% svojej hodnoty, no na druhej strane
neexistuje ziadny limit, kolkokrat méze jej hodnota narast. Podla mna
celkom dobry deal.

Ano, trhy zazili niekolko dramatickych prepadov, no ich rozsah a
frekvencia je miziva v porovnani's tym, kolkokrét sa trhy dokézali sami
,znésobit”. Samozrejme doterajsia histéria negarantuje rovnako Ziarivd
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budicnost. Ukazuje vsak, Ze je to mozné.

V marci 2009 pocas finacnej krizy bola hodnota S&P 500 na Uplnom dne

na Urovni $676. Dnes sme takmer na 9-ndsobku vtedajsej hodnoty. A to
vSetko za 16 rokov. Narast o takmer 900%.

A to sa bavime o indexe, kde je 500 firiem. Nie o nejakej jednej zazracnej

akcii, ktora vyrastla vd'aka davovej psychdze alebo aktudlnemu trendu.

4. Nikdy necakaj priemer

Akciovy trh dosahuje v priemere priblizne 7% ro¢ny vynos. V kazdom
roku je vSak priemerny vynos skér vynimkou. Pozri si tabulku nizsie. Ak
by bol roény vynos okolo 7% pravidlom, videli by sme horizontalnu liniu
bodov tesne nad osou x.

S&P 500 Annual Returns: 1926-2020
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Zdroj: Michael Batnick

Dobra sprava? Vac¢sina bodiek je nad ¢iernou ciarou. Akcie teda maiji
oéividnu tendenciu z dlhodobého hladiska rast.

45



5. Neporazitelny dlhodoby horizont
Ako povedal legendarny investor Warren Buffett:

“V 20. storoCi Spojené Staty prekonali dve svetové vojny, mnoZstvo
dalsich nakladnych a traumatickych vojenskych konfliktov, hospodarsku
depresiu, priblizne tucet recesii a finanénych panik, ropné Soky,
chripkovi pandémiu ¢i odstlpenie prezidenta. Napriek tomu sa index
Dow Jones zvysil z hodnoty 66 na 11497.”

Od zverejnenia tejto myslienky si trhy presli dalsimi turbulentnymi
obdobiami - prekonali globalnu finan&nu krizu ¢i celosvetovi pandémiu.
Aj tak je dnes index Dow Jones na hodnote 44.000. A rastie d’alej..

Historické data navy$e jasne ukazuju, Ze od roku 1926 dodnes neexistuje
jediné 20-roéné obdobie, pocas ktorého by akciovy trh nepriniesol
kladny vynos. Hoci akcie ¢asto rastui uz na kratSich ¢asovych
horizontoch, pravdepodobnost dosiahnutia pozitivhych vynosov vyrazne
narasta s predlzovanim investi€¢ného horizontu.

How often is the stock market positive?
(1926-2021 rolling monthly returns)

100.0%
100% 90.0% *
94.0% 84.9%
90% 88.1%
84.2%
0% 75.7%
T0%
63.4%
60%
50%
40%
0%
20%
0%
0%
1 Manth 1 Year 3 Years 5 Years 7 Years 10 Years 15 Years 20 Years
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6. Akciovy trh nie je cela ekonomika

Posledny bod. Hoci je vykonnost amerického akciového trhu tzko
prepojena s vyvojom americkej ekonomiky, tieto dve veli€iny nie s
totozné.

® Goods  Services ®Other

S&P 500 earnings 62% 38%

u.s.GDP 32% 59% .

Ekonomika je obmedzena na ¢innosti prebiehajlice najméa na dzemi
USA, zatial ¢o akciovy trh zobrazuje vykonnost najvacsich spolo¢nosti,
ktoré maju Casto pristup k vyhodnejsim zdrojom a pdsobia aj na
zahrani¢nych trhoch, kde maju lepsie rastové vyhliadky nez na
domacej pdde. To robi akciovy trh Castokrat ovela menej zavislym

od aktuélneho stavu americkej ekonomiky, ako si myslime.

Co z toho vietkého vyplyva? Je mozné, Ze stojime na prahu dlhého a
narocného medvedieho trhu? Kto vie.. Napriek tomu ma akciovy trh

tendenciu z dlhodobého hladiska rast.

Prec¢o? Ak sa nad tym zamyslime, ddva to zmysel. Stale sa vaésina ludi
kazdé rano budi's cielom veci zlep$ovat, nie zhorsovat.

Tento prirodzeny vyvoj nds motivuje k vyvoju stéle lepSich produktov a
sluzieb. A ti, ktori v tomto procese uspejd, prijmovo rastd.

S rastom prijmov néasledne mézu rast aj zisky.

A prave zisky pohanaju ceny akcii nahor.
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KAPITOLA 8

Preco sa dodnes
nevieme zbavit’
socializmu?

Existuje ilustracia sveta okolo nés, ktora sa nazyva distribu¢na hra
chudoby. V praxi je mozné predstavit si tdto hru s troma hra¢mi, v ktore;j
sa pracuje s jednoduchym pravidlom: Celkovy majetok (alebo prijem)
tychto troch hrécov bude rozdeleny tak, ako sa va¢sina hracov (v tomto
pripade ktorykol'vek dvaja hraci) rozhodnd.

Vysledkom hry je vzdy stav, kedy dvaja chudobnejsi hraci pozaduju
podiel na majetku toho tretieho - najbohatsieho. A to vSetko pod
zémienkou zneuzitia terminov akymi su solidarita, Fludskost &i empatia.

Samozrejme, dana hréd méze byt hrana viacerymi hracmi ¢i skupinami.
Vzdy v§ak skon¢&i rovnako. Najchudobnejsia va¢sina hracov sa spoji proti
tym najbohatsim. A demokraticka vac¢sina nasledne rozhodne.

Bez pocitu viny, s vyuzitim moralnej ilizie rovnosti, ktora je vSak iba
fudskym konstruktom, nemajicim Ziadny pragmaticky zéaklad.

Vysledkom hry je stav, kedy dvaja chudobnejsi hraci
poZaduju podiel na majetku toho tretieho - najbohatsieho.

Pritom si staci uvedomit iba jednu vec: Ak od zajtra rozdelime majetok
medzi v§etkych rovnym dielom, do par rokov medzi nami zase budu
fudia bohatsi a ti d'al$i bez penazi.
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Ti bohatsi totiz opatovne zaénd riskovat, testovat, skisat a ponukat
sluzby, za ktoré ostatni budi ochotni zaplatit. A ti menej Sikovni zase raz
pridu o vietko alebo sa stani obetami skratiek, marketingu ¢i prilisného
minania.

A "moralne” natahovanie rik smerom k bohatym zaéina odznova.

A
'.‘l .“ ’!

imummmmn

Ak sa bude hra opakovat, role bohatych sa ¢asom budu striedat. Koniec
hry v8ak bude stéle rovnaky. Aj preto sa dnes na vyhru vo volbach stéle
viac zneuziva apel na dosiahnutie rovnosti, spolu so zneuzitim pojmov
ako napriklad verejny zaujem.

Vd'aka tymto pojmom sa socialisti dokonca mozu citit ako hodnotovo
“lepsi” Tudia. Lebo na prvy pohfad nepdsobia ako zlodeji, ale skor ako
dobri ludia, ked'ze pomahaju tym menej nedtastnym a chudobnejsim.

Aj ked zdravy rozum kéze, ze davat jednému na dkor druhého nie je
Ziadnym aktom spravodlivosti.
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A vSetci ostatni, ktori' s tymto systémom nesuhlasia, su potom
automaticky oznaCovani ako ti sebecki a bezcitni. Preto sa ekonomicky

> ox

FaviCiar pri svojom oponentovi paradoxne citi ako morélne lepsi ¢lovek.
Pricom oponent Castokrat ziada iba svaty pokoj.

Aj on si mozno prechadza tazsim obdobim, ¢i sa v niektory den citi
nesvoj. V tychto pripadoch v§ak nenatahuje ruku na pomoc od
spolo¢nosti, komunity alebo §tatu (samozrejme s vynimkou naozaj
tragickych pripadov).

Oponent totiz veri, Ze ludia maju schopnosti k akcii, dokazu sa spravne
rozhodovat a mdZu sa z nich preto stat produktivni ob&ania. A ze
socidlny systém sice ludom navonok pomaha, no zaroven im obrovsky
Skodi. Lebo ludia automaticky poZaduju viac. A kedZe vac¢sina populacie
je dnes od Statu zavisla pri svojich zékladnych potrebach, nie je uz
schopna dosiahnut svoje dalSie ciele samostatne. Zostali v pasci.

o

Je preto az neuveritelné, kolko ludi sa s touto filozofiou povrchovo
uspokoji bez toho, aby si uvedomili jej désledky.
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Netreba ale zabldat na to, Zze nezainteresovany uradnik nikdy nevychova
lepsieho (alebo aspoi samostatnejsieho) ob&ana tym, Ze mu preposle
&ast dani ako davku.

Ono totiz nesta¢i mat dobry dmysel. Na uskuto¢nenie dobrého imyslu
musi existovat aj redlny mechanizmus, ako ho dosiahnut. Uz samotny
Adam Smith pred vyse 240 rokmi opisal, akym spdsobom sa buduje
prosperita.

Ako piSe, k vlastnému zbohatnutiu je najférovejsie prist vtedy, ak
ostatnym ponuknete uzitoéné veci (&i sluzby), za ktoré su ochotni zaplatit.
Snaha o vlastné dobro je teda transformovana pozadovanej pomoci
verejnosti (win-win).

Povedané inak, socialista by nemal kazdy svoj nelispech a kazdy svoj
zvyseny vydaj chapat ako porusenie svojich prav ¢i ako zlyhanie vlady.
Ani ako dévod zvolit nasledne vo volbach niekoho, kto z penazi ostatnych
nedopusti jeho nespokojnost.

Slovami Ayn Randovej: "Najlepsia cesta, ako poméct chudobnym, je
nebyt jednym z nich.”

V celom zdpadnom svete (Eest vynimkam) sa vak v poslednom storod&i
postupne viac a viac pondrame do spolo¢ensky akceptovaného systému
distribucénej hry chudoby. Pod zdmienkou progresu. Pricom vysledok je
Uplne opacny.

Lebo ked’ ¢loveku vezmeme prevzatie zodpovednosti za svoj vlastny
Zivot, prestane pouzivat svoje schopnosti a stane sa z neho len taky maly
ukri¢any a neschopny aktivista, ktory uz nepouziva rozum a ruky, ale

narieka vzdy, ked’ sa neciti dobre.

Rovnako ako babatko v jasliach.
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Zaverom

Tak a sme na konci.

Mojim zamerom bolo nasmerovat tvoju pozornost na dlhodobdi
perspektivu budovania svojho majetku. Aj s troskou filozofie.
Verim, Ze sa mi to podarilo a tento text podnietil tvoju zvedavost.

Ak si pocas ¢itania narazil na dodato¢né otazky alebo potrebujes nieco
upresnit, nevahaj ma kontaktovat na podpora@borisjankovsky.sk.

Niektoré témy, ktoré som tu nacrtol, podrobnejsie rozpisem v mojich
buddcich publikacidch. Ak chces byt medzi prvymi, ktori sa o nich
dozvie, jednoducho zanechaj odber na mojom webe.

Svoje blogy a komentare (nielen zo sveta investicii) pravidelne
zverejiiujem aj na svojom Linkedin profile.

Ak si sa dostal az sem, verim, Ze tento text bol pre teda pridanou
hodnotou a zdrojom in§pirécie. A to mi Uplne staci.

Skuto¢na sloboda totiz obsahuje aj td finanénu. Nevahaj teda preposlat
tento e-book vietkym, ktorym by mohol poméct nastartovat sa. Lebo
¢im viac [udi prevezme kontrolu nad vlastnymi financiami, tym
slobodnejsiu a sebavedomejsiu spolo¢nost budeme mat.

Nateraz prajem vela rozumnych rozhodnuti.

Boris

*Disclaimer: Myslim, Ze tu Ziadne konkrétne investi¢né tipy neddvam. Predsa len, ak si
nejaké nasiel, nejedna sa o investi¢né poradenstvo, investicné odporucania ani
investi¢né rady, ale iba o méj komentar. Minula vykonnost' sa nemusi zopakovat.

Trade Made, s.r.o. ICO: 46946870, RegFAP v NBS: 283958 (viazany investicény
agent)
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